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TAKDİM 

Dünyamızda yaşanan; ekonomi ve iklim krizleri, savaşlar, din ve mezhep 

mücadeleleri insan sağlığı - güvenliği ile çevre ve toplumun sürdürülebilirliğini tehdit 

etmektedir. Bu olumsuzluklar insan yaşamını hatta canlı yaşamını her zamankinden daha 

fazla zorlaştırmaktadır. İslami inanışa göre insan (kul) hem bu dünyayı hem de öteki (ahiret) 

dünyayı bu dünyada yaptıkları güzel işlerle kazanacaktır. Bu nedenle sorumluluğu bir kat 

daha artmaktadır. Ancak yaşanan gerçekler bunun hiç de böyle olmadığını göstermektedir. 

İslam ülkelerinin ekonomik ve sosyal açıdan geri kalmışlığı,  Dünya’nın en önemli 

sorunlarının İslam coğrafyasında yaşanıyor olması bu konularda yeterli başarının elde 

edilemediğinin açık bir kanıtıdır. Bu nedenle dini inanışı ve dünya görüşü ne olursa olsun 

insanlığın yaşamın her alanında yeni paradigma değişikliğine gitmesi gerekmektedir.  

Bu alanlardan biri, belki de en önemlisi İktisat ve Finans alanıdır. Kapitalist ekonomi 

anlayışının egemen olduğu dünyada, krizler daha sık aralıklarla oluşmakta, etki boyutu her 

geçen gün daha geniş coğrafyaları ve insan topluluklarını etkilemektedir. İnsanlık yaşama 

sevincini ve geleceğe yönelik umutlarını her geçen gün kaybetmektedir.  

Ekonomik ve finansal krizlerin ortaya çıkmaması veya önlenmesinde İslami İktisat 

ve Finans anlayışı yeni alternatifler sunabilir. Bu alanda neler yapılabileceğinin araştırılarak 

alternatif somut ürün ve fikirlerin ortaya konulması gerekmektedir. İşte bu bağlamda, henüz 

yeterli düzeyde olduğunu söylemek mümkün olmasa da Dünya’da ve Türkiye'de İslami 

Finans alanındaki olumlu gelişmeler bir nebze yüreklere su serpmektedir. Bu alanda 

düzenlenen ulusal ve uluslararası sempozyum, kongre, konferans ve paneller konuya fikri 

bağlamda değer katmaya devam etmektedir. Türkiye’de bu kapsamda düzenlenen en önemli 

bilimsel faaliyetlerden biri olarak dikkat çeken ve her yıl düzenli olarak yapılan “Uluslararası 

İslami Finans ve Muhasebe Konferansı”nın bu yıl dördüncüsü 23-25 Kasım tarihlerinde 

başarılı bir şekilde gerçekleştirilmiştir. 13 farklı ülkeden ve yurt içinden 167 bilim insanı, 

sektör temsilcisi ve politika belirleyicilerinin katıldığı iki gün süren toplantılarda İslami 

Finans ve Muhasebe konuları bütün yönleriyle ele alınarak tartışılmıştır.  

Konferansın planlanma aşamasından sonuçlandırılmasına kadarki bütün süreçlerinde, 

her türlü desteği ve katkıyı esirgemeyen başta Hasan Kalyoncu Üniversitesi Mütevelli heyet 

başkanımız Sayın Cemal Kalyoncu,  Mütevelli Heyeti Başkan Vekilimiz  Sayın Haluk 

Kalyoncu, Rektörümüz Sayın Profesör Doktor Türkay Dereli ile Üniversitenin her 

kademesindeki çalışanlarına konferansın gerçekleştirilmesi için gösterdikleri gayret ve 

çabaları için teşekkür ediyorum.  

Özel bir teşekkür de iki yıldan beri konferanslarımıza sponsor olarak maddi destek 

sağlayan Ziraat Katılım’a ve onun değerli genel müdürü Sayın Metin Özdemir beye.  

Bu yılki konferansa yurt içinden ve yurt dışından paydaş olarak katılan Durham 

University Business School Durham Centre for Islamic Ekonomics and Finance (DCIEF), 
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Universiti Sains Islam Malaysia (USIM), İnternational University of Sarajevo (IUS), Ankara 

Sosyal Bilimler Üniversitesi (ASBU) ile Sakarya Üniversitesi İslam Ekonomisi ve Finansı 

Uygulama ve Araştırma Merkezi (İSEFAM) yöneticilerine ve katılımcılarına ayrıca bir 

teşekkür borçluyuz.  

Diğer özel bir teşekkür de Durham Üniversitesi İslami Ekonomisi ve Finans Merkezi 

yöneticisi Profesör Doktor Mehmet Asutay’a. Konferansın her aşamasında çok büyük destek 

ve katkılarda bulundular.  

İslami Finans, İslam İktisadı, İslami işletmecilik ve Muhasebe alanlarında 

hazırladıkları bildirilerle yüz yüze veya online olarak aramıza katılan ve konferansımıza 

hayat katan bilim insanlarına ne kadar teşekkür etsem azdır.  

Son bir özel teşekkür de; başta konferans düzenleme kurul başkanı Prof. Dr. Mazlum 

Çelik ile üyeler; Prof Dr. Tuğba Büyükbeşe Prof. Dr. Filiz Gölpek,  Doç. Dr. Yıldız Özkök, 

Dr. Öğretim Üyesi Zeynep Özgüner, Arş. Gör. Cemile Gökçe Özmen ile Arş. Gör Sinem 

Küçükyılmaz’a olacaktır. Aylar süren, büyük uğraşılar sonunda harika işler çıkaran bu ekibe 

minnettarım.  

Herkese Teşekkürler.  

Prof. Dr. Mehmet KAYGUSUZOĞLU  
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KONGRE DÜZENLEME KURULU BAŞKANI PROF. DR. MAZLUM ÇELİK’İN 

KONUŞMASI 

 

 

Sayın Milletvekilim, Sayın Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu başkanım, 

Sayın rektörlerim, sektörün değerli temsilcileri,  kongremize akademik çalışmaları ile katkı 

sağlayan değerli hocalarım ve sevgili öğrencilerimiz  

Geleneksel bankacılık, sigortacılık sistemlerine alternatif olarak ortaya konulan ve 

faiz hassasiyeti nedeniyle yatırımlarını değerleme ve güvence altına alma, finansman 

ihtiyacını karşılama konusunda sorun yaşayanlara çözüm sunan katılım bankacılığı ve 

sigortacılığı sisteminin bilinirliğini artırma, sorunlarını tartışma ve çözüm bulma amacıyla 

düzenlediğimiz 4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe konferansına  hoş geldiniz. 

Hepinizi en kalbi duygularımla selamlıyorum. 

Her ne kadar pandemi, deprem gibi sebeplerden aksamalar olsa da 2016 yılında 30 

bildiri ile başladığımız kongremize  bu yıl, 13 farklı ülkeden 167 akademisyen 75 bildiri ile 

katılım sağlamıştır. Bunun yanı sıra üniversite sektör işbirliği kapsamında davetimizi 

kırmayıp kongremize katılan, ülkemizde ve Dünyada faizsiz sistemleri düzenleyen, yöneten 

ve sahada bizzat görev alan sektörün aktörleri de şu anda salonumuzda yerlerini aldılar. 

Ayrıca Gaziantep şehrimizde ülkemiz için değer üreten önemli firmaların finans ve 

muhasebe birimi yöneticileri de konferansımıza katılım sağladılar. Görüldüğü üzere bugün 

öğrencilerimiz dahil olmak üzere alanın tüm paydaşları ile birlikte 4. Uluslararası İslami 

Finans Ve Muhasebe  Konferansımızın açılışını yapmanın gururunu yaşıyoruz. 

Kıymetli Hazirun 

Konferansımızda bu yıl Durham Üniversitesi, Sakarya Üniversitesi ve Ankara Sosyal 

Bilimler Üniversitesi Uluslararası İslam Ekonomisi ve Finansı Uygulama ve Araştırma 

Merkezleri ile  Sarejevo üniversitesi ve Malezya İslami İlimler  Üniversitesi önemli katkılar 

sağladılar. Kendilerine işbirlikleri için teşekkürlerimi sunuyorum. Her yıl olduğu gibi bu yıl 

da konferansımıza sponsorluk yapan Ziraat Katılım genel müdürümüz sayın Metin 

ÖZDEMİR beyefendiye ve Ziraat katılım ailesine, Salonumuzda temsilen bulunan Ziraat 

Katılım Finansal Yönetim Bölüm Başkanı Gürkan ÇAKIR beyefendi nezdinde  şükranlarımı 

sunuyorum.  

Konferansımıza desteklerini esirgemeyen Mütevelli heyeti başkanımız sayın Cemal 

KALYONCU ve başkan vekilimiz Sayın Haluk KALYONCU’ya, rektörümüz Prof. Dr. 

Türkay DERELİ’ye huzurlarınızda minnet duygularımı ifade etmek isterim.  
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Ayrıca Konferansın planlanmasından icrasına kadar tüm aşamalarda emekleri olan, 

sorumluluk almaktan kaçınmayan düzenleme kurulu üyelerimize İktisadi İdari ve Sosyal 

Bilimler Fakültesi Öğretim elemanlarına ve öğrencilerimize, idari birimlerde çalışan 

arkadaşlarımıza ne kadar teşekkür etsem azdır.  

Kongremizin açılışında sunumları ile sistemin Türkiye’de ve Dünyada işleyişine yönelik 

bilgiler sunacak olan kongremizin akademik onur Konuğu olan ve her aşamada desteğini 

esirgemeyen Durham Üniversitesi Öğretim üyesi Prof. Dr. Sayın Mehmet ASUTAY hocama, 

- KKTC Eski Maliye Bakanı ve halihazırda Milletvekili olan Sunat ATUN beye,  

- Sigortacılık Ve Özel Emeklilik Düzenleme Ve Denetleme Kurumu Bşk. Davut 

MENTEŞ beye  

- Malezya İslami İlimler Üniversitesi Öğ. Üyesi Prof. Dr. Zurina SHAFII’ye 

- Birmingham City University Öğretim Üyesi Dr. Valentino Cattelan’na,  

- Hamad bin Khalifah University Öğ. Üyesi Prof. Dr. Dalal AASSOULI,  

- İslami Kalkınma  Bankası’nda Başkan Yardımcısı Dr. Zamir IQBAL,  

- IMF İcra Kurulu Üyesi Dr. Mahmoud MOHIELDIN’ne katılımları ve destekleri için 

teşekkürlerimi sunuyorum. 

Güzel bir konferans dileğiyle tüm hazirunu saygılarımla selamlıyorum. 
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HASAN KALYONCU ÜNİVERSİTESİ REKTÖRÜ PROF. DR. TÜRKAY 

DERELİ/NİN KONUŞMASI 

 

Değerli milletvekilim, sayın belediye başkan vekilim, kıymetli Sermaye Kurulu 

başkanım, kıymetli Gaziantep İslami Bilim Teknoloji Üniversitesi Rektörümüz, Sigortacılık 

ve Emeklilik Düzenleme Denetleme Kurulu Başkanımız, Türkiye Katılım Bankaları Birliği 

Başkanımız, Ziraat Katılım Finansal Yönetim Bölüm Başkanımız, değerli rektör 

yardımcılarım, kıymetli dekanlarım, çok kıymetli bilim insanları, değerli konuklarımız, 

araştırmacılarımız, kıymetli öğrencilerimiz ve değerli misafirlerimiz. Hepiniz 4.’sünü 

düzenlediğimiz İslami Finans ve Muhasebe Kongremizin açılışına hoş geldiniz. 

Hasan Kalyoncu Üniversitemizin 15. Kuruluş yıldönümünü heyecan ve coşkuyla 

kutluyoruz. Bugün kurucumuz sayın Hasan Kalyoncu Beyefendinin vefatının 15. sene-i 

devriyesi. Bu üniversitenin kuruluşu için büyük bir emek sarf etmiş, temel atma töreninden 

de birkaç gün önce vefat etmişti. Aynı amaç ve değerlerle ondan devraldığımız bu üniversite, 

kaliteli ve vizyon sahibi kadrolarımızla bizi her zaman dimdik ayakta tutuyor.  Ve iyi 

dileklerimizin tekrar onun ruhuna değmesini diliyoruz. Onun açtığı bu kutsal ilim yolunda 

tüm kadrolarımızla elimizden geleni her zaman yapmaya gayret edeceğiz. 

 Bu konferansın dördüncüsünü düzenliyoruz ve daha nicelerini düzenleyeceğimizin 

sözünü veriyor, iddiamızı ortaya koyuyoruz. Aslında Hasan Kalyoncu Üniversitesi olarak 

idari ve sosyal bilimler noktasında da iddiamızı ispatlayan ve toplumumuzun milli ve manevi 

değerlerindeki hassasiyetlerini de önceleyen bir yapıyı daima sürdürüyoruz. Dolayısıyla 

belirtmek istediğim şey şu olacak: Her üniversitenin mihenk taşları, amiral gemileri vardır. 

Onlardan bir tanesi bizim İktisadi İdari ve Sosyal Bilimler fakültemiz ve onlardan bir tanesi 

de bu fakültemizin sahiplendiği ve yıllardan beri, yürütmekte olduğu, bu yılda dördüncüsünü 

düzenlediği, düzenlemekte olduğu bizim de şu an katılmakta bulunduğumuz İslami Finans 

ve muhasebe kongresi. Peki, hatırlayanlarınız olur geçen sene daha önce yaptık, bir seneden 

daha fazla vakit olmuş oldu. Pandemi nedeni ile yapılamamıştı. Geçen sene henüz deprem 

olmamıştı, depremden evvel 3.sünü gerçekleştirdik. Konuştuk yapay zeka geliyor, finans her 

şeyden etkileniyor. İşte orada Çin’de bir şey oluyor. Bir savaş çıkıyor vs. bir bakıyorsunuz 

bütün sistemler birbirine bağlı etkileniyor. Dolayısıyla finans daha da önemli hale geldi. Ve 

bütün bunları islami hassasiyetler içerisinde yürütebilmek, toplumun hassasiyetleri 

çevresinde yürütebilmek oldukça önemli. Onun dışında tabii ki yapay zeka gibi, kripto 

teknolojisi adında, bütün dünyayı aslında derinden etkileyen ve aslında kimsenin farkına 

varmadığı bir blok zincir teknolojisi ortaya çıkmış oldu. Bu blok zincir teorisinin, yazılım, 
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yapay zekâ derken aslında ucu finans teknolojilerine de dokundu. Dolayısıyla bu ekosistemde 

de büyük etkileri var. Mesela ben çok net hatırlıyorum. Geçen sene burada tartışmalarda oldu. 

Konuşmalar oldu. Bildiriler sunuldu. Yapay zekanın blok zincir teknolojilerini dolayısıyla 

kripto teknolojilerini, finans teknolojilerine nasıl etki edeceği, dolayısıyla bunun da islami 

finans ve muhasebe tarafına nasıl yansıyacağı konusunda tartışmalarımız oldu. Tabii 

köprünün altında bir sene içinde oldukça fazla sular aktı. Başka şeyler de oldu. Nitekim, tabii 

biliyorsunuz hesapta olmayan 6 Şubat tarihinde bir deprem yaşadık. Sonuçta, bununda 

ekonomiye büyük etkileri oldu. Bize de etkileri oldu. Hatta bu konferansın bir miktar 

gecikmeli yapılmasına neden oldu. Gördüğümüz kadarıyla toparlanıyoruz. Tabii dünyanın 

içinde bulunduğu sistem içinde bizim ülkemiz de etkilenmekte. Deprem bizim birtakım 

şeylerden daha etkilenmemize neden oldu.  Bu süreçte buralara kadar gelebildik. Şimdi ne 

pacağız? İşte bu konferansın temel tartışma konularından da bir tanesi mutlaka bu olacaktır 

diye düşünüyorum. Ama geçen sene de benim böyle bir talebim olmuştu. Şu özellikle bereket 

konusunda yapılacak bilimsel araştırmaları, bizim de hakikakten çok destekleyeceğimizi de 

söylemiştik. Ama geçen seneden bu yana arkadaşlar, bu konuda bize bir talep gelmedi. O 

şekilde size bir bilgi vermiş olayım.  Ama hatırlıyorum geçen sene burada bu mesele biraz 

önce sayın SPK başkanımızla da görüştük konuştuk. Burada da tartışılmıştı. Müjdesini falan 

da vermiştim. Hazırlanıyoruz işte, yerli ve milli kripto teknolojileri ve ekosistemi, bunun 

altyapısı ve bunun bürokrasi hazırlanıyor diyeyim. Sanırım bugün yarın onun da hazır olduğu 

müjdesini verecektik. Belki kimilerine göre yavaş kimilerine göre de hızlı gelişmeler 

sürüyor. Tabi geçtiğimiz yıl 3. Kongreyi düzenledik.  Hocam özetledi. Kongre başkanı, 

kıymetli Mazlum Çelik hocamın söylediği her şeyin altına imzamı atıyorum. Tekrardan onun 

teşekkür etmiş olduğu herkese ben de teşekkür etmiş olayım Çünkü daha çok SPK 

başkanımızın açılış konuşmasını da merak ediyorum. Asutay hocamızın, dinleyicilerimiz için 

keynote konuşmasını da merakla bekliyorum. Dolayısıyla ben, kısaca bir özet yapıp sizden 

müsade isteyeceğim. Tabii geçen yıl büyük bir başarı ve katılımla gerçekleştirilen 3. 

Kongreden aldığımız bir ilham ve güçle yola çıkarak bu sene 13 ülkeden 167 bilim insanının 

katılımıyla bu olumlu gelişmeleri hep beraber takdir ettik. Ve sektörün en üst düzey kurum 

ve kuruluşlarının katılımları ile kongremizi düzenlemiş olduk.  

 İslami finans uygulamaları ve İslami finans ve kalkınma konularında olmak üzere iki 

ayrı panel ve birbirinden değerli konuşmacılar, birazdan bizlerle beraber olacak. Biz Hasan 

Kalyoncu Üniversitesi olarak, her kanalda ve her alanda olduğu gibi bu alanda da 

gençlerimize en iyi eğitim fırsatını vermek için var gücümüzle çalışıyoruz. En iyi eğitimi 

sunmayı ve paydaşlarımızın sorunlarını paydaşlarımızla birlikte çözüme kavuşturma 

yolunda, nitelikli araştırmalarla bilimsel çalışmalar yapmayı önemsiyoruz. Ve her zaman 
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olduğu gibi, bu konuda arkamızda mütevelli heyetimizin var olduğunu biliyoruz. Onlara 

müteşekkiriz.  

İslami finans ve muhasebe alanında, yapılan bilimsel araştırmaların sonuçları tüm 

boyutları ile ele alınacağı ve tartışılacağı 4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

kongremizin davetimizi kabul ederek, içeriden ve dışarıdan, uzaktan ve yakından gelen siz 

sevgili, katılımcılarımıza, paydaşlarımıza, tabii ki sponsorlarımıza başta Ziraat Katılım 

olmak üzere hepinize şükranlarımı sunuyorum.  

Bu kapsamlı organizasyonda en çok da altını çizmek istediğim tabii başta kongre 

başkanımız Mazlum Çelik hocamız ve ekibi, son zamanlarda İngiltere’de Durhaim 

Üniversitesi ile iş birliğini yürüten kıymetli Yıldız Özkök hocamız, fakültedeki bütün 

hocalarımız ve tabii ki dekanımız Hanifi Aslan’a böylesine güzel bir etkinlik düzenlediği 

için, bizi sizlerle buluşturdukları için çok teşekkür ediyorum  
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SERMAYE PİYASASI KURULU BAŞKANI İBRAHİM ÖMER GÖNÜL’ÜN 

KONUŞMASI 

 

Sayın Rektör hocalarım, değerli akademisyenler, kıymetli öğrenciler. Hepinizi saygı 

ile selamlıyorum. Sözlerime başlamadan önce, merhum Hasan Kalyoncu’yu rahmetle 

anıyorum. Ayrıca nazik davetinizle bana konuşma fırsatını verdiğiniz için emeği geçen 

herkese teşekkür ederim. Katılım finans, faiz hassasiyetine sahip olan tasarruf sahiplerine 

yönelik bir alan olarak gelişmektedir. Aynı zamanda katılım finans bu tasarruf sahiplerini 

yastık altı birikimlerinin, finansal sisteme kazandırılmasına büyük katkı sağlamakta ve bu 

konuda büyük bir potansiyele sahip olmaktadır. Katılım finansın özellikle ahlaki değerlerin 

merkezinde barınması, sosyal adaleti öncelemesi ve üretimi desteklemesi ve pozitif sosyal 

etik oluşturması, katılım finansın gelişmesi için önemli, fırsatı göstermektedir. Katılım 

finansın sunduğu fırsatlar nedeni ile faizsiz finans konuları günümüzde, dünya genelinde 

sermaye piyasalarında ve finans dünyasında, önemli gündem maddelerinden birini 

oluşturmaktadır. Faiz hassasiyeti olan tasarruf sahibi ve müteşebbislere alternatif sermaye 

piyasası araçlarının başında murabaha, müşareke ticari sertifikaları varken, günümüzde en 

yoğun talep gören, sukuk olmuştur. Ülkemizde Devlet Sanayi ve İşçi Yatırım Bankası 

ortaklık sertifikaları ile başlayan faizsiz finansal ürün geliştirme süreci, gelir ortaklığı 

senetleri, kar ve zarar ortaklığı belgeleri ve gelire endeksli senetlerle devam etmiştir. Kira 

sertifikaları ile bugünkü aşamaya gelmiş bulunmaktadır. Bu bağlamda ülkemizde katılım 

finans alanının sermaye piyasamız bakımından taşıdığı potansiyeli, ortaya çıkarmak için 

uluslararası uygulamalara paralel çeşitli düzenlemeler yaptık. Yapmaya devam ediyoruz. Bu 

düzenlemelerin ilki, 2010 yılında yayınlanan Kira sertifikalarını ve varlık kiralama 

şirketlerine ilişkin, esaslar hakkında tebliğ olmuştur. Bu tebliğ ile faizsiz bir finansman olan 

sahipliğe dayalı kira sertifikaları ihracı mümkün olmuştur. Böylelikle kira sertifikaları 

sermaye piyasamızda yeni bir ürün olarak yerini almıştır. 2012 yılında sermaye piyasası 

kanununa eklenen katılım sermaye piyasası ürünleri ile ilk defa kanun düzeyinde de kabul 

edilmiş oldu. Kira sertifikalarına ilişkin düzenlemeler uluslararası uygulamalar ve sektörden 

gelen talepler dikkate alınarak, çeşitli tarihlerde güncellenerek bugünkü haline getirildi.  Bu 

güncellemeler ile sahipliğe dayalı kira sertifikalarının yanı sıra, yönetim sözleşmesine, alım 

satıma, ortaklığa, eser sözleşmesine, veya bunların birkaçından oluşan karma sözleşmelere 

dayalı, kira sertifikası türlerini mevzuatımıza ve piyasamıza kazandırdık.  

Katılım finans sistemi, katılım finansman kuruluşları, katılım sermaye piyasaları ve 

katılım sigortacılık olmak üzere 3 ana başlıkta gelişmeye devam etmektedir. Katılım sermeye 

piyasası konusunda da uluslararası gelişmeleri takip etmeye devam ediyoruz. Kurulumuz 12. 

Kalkınma Planı toplantıları kapsamında, katılım finansın sektördeki payının arttırılmasına 

yönelik finans üzerine yoğun olarak çalışmaktadır.  

Değerli katılımcılar bilindiği üzere, Türkiye’deki kira sertifikası ihtiyaçları bir 

anonim şirket olarak kurulan, sermaye piyasası kurumlarından olan Varlık Kiralama 
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Şirketleri aracılığı ile gerçekleştirilmektedir. Bugün itibari ile ülkemizde faaliyette bulunan 

Varlık Kiralama Şirketi Sayısı 24 adettir. Ülkemizde yurtiçi piyasaya yönelik gerçekleştirilen 

kira sertifikaları ihraçlarında yönetim sözleşmelerine ve sahipliğe dayalı kira sertifikası 

bulunmaktadır. Diğer taraftan kira sertifikaları ihraçlarının sektörel bağlamda çeşitlilik 

olumlu yönde etkilenmektedir. Kira sertifikası piyasasının son yıllarda yakalamış olduğu, 

büyüme eğilimine paralel olarak, diğer kira sertifikası yapılarının da toplam ihraç içindeki 

payının artmasını bekliyoruz.  Daha önce sermaye piyasasında faaliyet gösterilen aracı 

kuruluşların girişimleri ile oluşturulan, katılım endeksleri 2021 yılından itibaren, Borsa 

İstanbul bünyesinde işlem görmektedir. Bunlar Borsa İstanbul katılım endeksleri ve katılım 

yüz endeksi, katılım endeksi şeklinde ve ayrıca bunlara paralel olarak 5 farklı türde 

sürdürülebilirlik katılım endeksi borsada işlem görmektedir. Bu kapsamda sürdürülebilirliğe 

olumlu katkı sağlayacak yatırımların, finansmanın teşvik edilmesi için 2022 Şubat ayında 

iklim değişikliğine uyumlu veya iklim değişikliği riskinin azaltılmasına katkı sağlayan 

tematik projelere finansman sağlamayı amaçlayan yeşil borçlanma aracı, sürdürülebilir 

borçlanma aracı, yeşil kira sertifikası yerini almıştır.  Bu konuda yasal altyapının 

tamamlandığı 2022 yılından bugüne kadar, 5 milyar TL gelirle sürdürülebilir yeşil kira 

sertifikası ihracına onay verdik.  Bu onaylar kapsamında 2022 yılında 550 Milyon TL, 2023 

yılının ilk 9 ayında ise, 500 Milyon TL’lik, yeşil sürdürülebilir kira sertifikasının ihracı 

onaylandı. Ülkemizde 2010 yılından beri artarak devam eden ihraçlar, katılım finans 

prensiplerine uygun, sermaye piyasası araçları bugün, sermaye piyasamız içinde önemli, rol 

oynamaktadır. Ve gelişerek daha ilerde de rollerini devam ettirecektir.  Bunu biliyoruz. 2021 

yılında 105 milyar, 2022 yılında 102 milyar TL, 2023 yılında da 87 Milyar TL, tutarında 

sukuk ihracatı yapılmıştır. İlerleyen dönemlerde bu rakamların daha da artması bekliyoruz.  

Değerli katılımcılar, ülkemizde katılım finansın gelişiminde, Katılım Finans alanında 

İstanbul Finans merkezi önce bölgesel, orta ve uzun vadede de küresel bir merkez olmaya 

adaydır ve olacağına canı gönülden inanıyoruz.  

Sözlerime son verirken katılım finansının ülkemizde yaygınlaşması ve 

güçlendirilmesi için yoğun çaba sarfeden tüm paydaşlara ve bu konferansın düzenlenmesinde 

emeği geçen herkese şükranlarımı sunuyor ve herkesi saygıyla selamlıyorum.  
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SİGORTACILIK VE ÖZEL EMEKLİLİK DÜZENLEME VE DENETLEME 

KURUMU KATILIM BAŞKANI DAVUT MENTEŞ ADINADAİRE BAŞKANI 

EMİNE NUR ÖZTÜRK ALKAN’IN KONUŞMASI  

 

Herkese merhabalar. Öncelikle lojistik nedenlerden dolayı orada olamadığımız için 

oldukça üzgünüz. İnşallah diğer süreçlerde fiziki olarak da katılım sağlamaktan büyük 

memnuniyet duyacağım. Bugün saygıdeğer katılımcılarımız, katılım finans alanında sermaye 

piyasası ve bankacılık gibi çok önemli alanlarda bizimle bilgilerini paylaştı. Gerçekten 

katılım finans alanı çok gelişmeye ve büyümeye hazır bir alandır. Biz de bugün katılım 

sigortacılığı alanında bilgi vermeye çalışacağız. Öncelikle tüm katılımcıları saygı ve 

hürmetle selamlıyorum.  

Dördüncüsü düzenlenen Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe Kongresi’nde 

emeği geçen herkese de teşekkür ediyoruz. Sayın başkanımızın son dakika gelişen bir 

gündemi oldu, dolayısıyla katılım sağlayamadı. Kendisi bu durumdan oldukça üzgün, 

inşallah diğer konferanslarda aranızda olmaktan memnuniyet duyacağını belirttiler. Ben 

sunumuma başlamadan önce kurumumuz hakkında çok kısa bilgi vermek isterim. Yeni bir 

kurum olduğu için gençlerimiz için kariyer imkânı olarak iyi noktalarda katkısı olabilir.  

SEDDK 2020 yılında kurulan ve İstanbul'da faaliyet gösteren bir kurum. Hazine 

Müsteşarlığı ve Sigorta Denetleme Kurumu’nun bir birleşimi gibi düşünülebilir. Hazine 

Müsteşarlığı daha çok düzenleme üzerine, Sigorta Denetleme Kurumu ise denetim ve 

gözetim üzerine iken, Sigortacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu şeklinde bir 

entegrasyon sağlamış olduk. Katılım sigortacılığı alanı özellikle son dönemde mevzuatı için 

çok ciddi çabalar gösterdiğimiz, gelişmeye müsait bir alan. Çalışmak isteyen ya da staj 

yapmak isteyen arkadaşlarımıza her zaman için kapımız açık. Bu konuda bir bilgilendirme 

yapmak ve sonrasında sunumuma başlamak isterim. Bugün katılım sigortacılığı hakkında 

bilgi verip, genel görünümü hakkında, büyüklükler hakkında, veriler hakkında kısa bir bilgi 

verip, sonrasında da az önce de belirttiğim gibi mevzuat konuları üzerinde duracağım. Çünkü 

mevzuatın sistematiği üzerine daha çok bu alanda yoğunlaşıyoruz. Tabiiki denetim ve 

gözetim faaliyetlerimiz devam ediyor ama düzenleme alanında bir yoğunluğumuz var. Şöyle 

başlayalım, öncelikle katılım sigortacılığı nedir? Katılım sigortacılığını daha çok tekafül diye 

biliyoruz. Çünkü uluslararası camiada bu şekilde biliniyor. Öncü ülkelerden olan Malezya 

gibi Ortadoğu ülkeleri bu modeli kullanıyor. Biz daha çok katılım sigortacılığını 

kullanıyoruz. Ancak tekafülü de bu minvalde eşdeğer görebilirsiniz.  

Katılım sigortacılığı ne? Aslında biliyorsunuz ki hayatta riziko dediğimiz riskler var. 

Aracımıza kasko yaptırıyoruz, hayat sigortası ve yangın sigortası yaptırıyoruz. Bunlar hep 

risklere karşı korunma.  Bu risklerin gerçekleşmesiyle ortaya çıkacak zararları telafi üzerine 

yapılan anlaşmalar, katılım sigortacılığı ile gayet uyumlu bir tanımdır. Bu anlaşma 

bağlamında katılımcılar bir araya geliyor ve sigortacılıktan farklı olarak, toplanan primler 
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sonrası katılımcılar zarara ortak olmuş oluyor. Aslında ondan dolayı bir dayanışma var. 

Katılım sigortacılığında konvansiyonel sigortacılıktan yani geleneksel sigortacılıktan farklı 

olarak böyle bir durum var. Herkes herkesin zararına ortak oluyor. Toplanan fonlar, İslami 

yükümlülüklere uygun olarak yatırıma yönlendiriliyor. Katılım sigortacılığını böyle 

anlatabiliriz.  

Katılım sigortacılığının temel unsurları ve geleneksel sigortacılıktan farklılaşan 

yerleri var. Bunların ilki faiz yasağı olması, diğeri ise belirsizlik olmaması. Diğeri de 

spekülasyon yasağı. Çünkü spekülatif unsurlar kumar benzeri şeyleri çağrıştırıyor. Bu 

hususlar katılım sigortacılığının en önemli parametreleri diyebiliriz. Peki Türkiye’de 

görünüm nasıl? Dünyada ilk örnekleri 1980’lerde Sudan'da çıkıyor. Sonrasında yine seksenli 

yıllarda Malezya'da uygulanıyor. Sonrasında Endonezya, Suudi Arabistan ve Orta Doğu 

ülkelerinde yangınlaşıyor. Hatta şu an Suudi Arabistan'da sadece islami sigortacılık var, yani 

%100 islami sigortacılık uygulanıyor.  

Ülkemizde ise 2009 yılında başlıyor. Biliyorsunuz sigortacılıkta hayat ve hayat dışı 

gibi 2 temel alan var. Ve toplamda 4 tane hayat dışı katılım sigorta şirketimiz bulunuyor. 

Katılım hayat ve emeklilik alanında 3 şirketimiz bulunuyor. Bir tane reasürans şirketimiz var 

ve 10 adet de bireysel emeklilik alanında şirketimiz mevcut. Bireysel emeklilik herkesin 

zaten bilgisinin olduğu alandır. Biliyorsunuz hem katılım hem konvansiyonel alanda 

tercihlerimiz olabiliyor. Sahada ki şirketlerimiz katılım şirketi değil ancak müşterilerimize 

katılım fonu sunabiliyor. Bu da katılım ekosistemini oldukça geliştiren bir şey.  

Biliyorsunuz birde BEFAS sistemi var ve bu sisteme girerek yalnızca BES anlaşmalı 

sözleşmenin olduğu yerden değil başka yerlerden de fon alabiliyor ve fon seçebiliyorsunuz. 

Şimdi 2017 yılında gördüğümüz gibi prim üretimimiz 1.3 milyar TL civarındaydı. Hemen 

2023’e baktığımızda ise 13 milyar TL civarına ulaştığımızı görebilirsiniz. Sektörden alınan 

pay 2017-2023 senesinde %3’ten %5’e yükselmiş.  

Buradan yola çıkarak katılım sigortacılığı sektörünün oldukça potansiyelinin 

olduğunu düşünüyoruz. Onun dışında yine katılım esaslı fon büyüklüğü de oldukça güzel.  

Şu an yaklaşık 159.000.000 civarında ve toplam fonların %25’i civarı katılım fonu var 

sistemde. Bunun da oldukça iyi bir büyüme trendi gösterdiğini düşünüyoruz. 2017’de %8 

seviyesindeyken şu an %25 seviyelerine çıktı ve daha da ilerleyeceğini düşünüyoruz.  

Onun haricinde değinmek istediğim bir diğer önemli nokta, şu anda katılım 

sigortacılığı daha çok hayat dışı sektörde yoğunlaşan bir alan. Aslında biliyorsunuz ki 

ülkemizde sigortacılık biraz daha hayat dışı alanda ama hayat alanında da oldukça güzel 

ürünler var. Uzun vadede bu tür ürünlerin de payının artacağını düşünüyoruz. Şu an için hayat 

dışının %94’ lük bir primden aldığı pay var.  

Bugün aslında en çok üzerinde durmak istediğim husus bizim mevzuatımız ve 

düzenlemelerimiz. Çünkü yönetim ve kurumsal yönetişim dediğimiz alanlarda oldukça 
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yeterli düzenlemelerimiz varken, sigortacılık teknikleri açısından teknik karşılıklar olabilir. 

Bunlar aslında hem muhasebede hem finansta karşımıza çıkan konular. SEDDK olarak risk 

süreçleri ve finansal süreçleri yönetmek açısından önemli parametrelere ilişkin mevzuat 

geliştirmeyi çok önemsiyoruz. Yaklaşık bir senedir bunun üzerine çok yoğun çalışıyoruz. Bu 

minvalde de mevzuat hakkında, uzun vadede ve orta uzun vadede neleri planladığımıza 

ilişkin bilgi vermek istiyorum. Çünkü sektörün büyümesinde, sürdürülebilir olmasında, 

finansal istikrara katkılı olması noktalarında düzenlemelerin önemli bir yeri var. Çünkü 

denetim süreçlerinde düzenlemeler baz alınan en önemli hususlar olmuş oluyor. Bu hükümler 

çok önemli oluyor. Piyasanın etkin şekilde düzenlenmesi, rekabetin ve verimliliğin 

korunması açısından mevzuatlar öne çıkıyor.  

Biz de bu minvalde bir süredir mevzuatımızı geliştirmeyi hedefliyoruz ve üzerinde 

çalışıyoruz. Uluslararası kuruluşlarla çok fazla istişarelerimiz oluyor. Bu doğrultuda adımlar 

atmak istiyoruz. Bir yönetmeliğimiz var, hâlâ üzerine çalışıyoruz. Burada şeri kurumsal 

yönetimi hususu oldukça öne çıkıyor. Şeri kurumsal yönetişim nedir? Çok kısa anlatayım. 

Bizde şeri kurumsal yönetişim şirketler bazında olur.  

Danışma komiteleri ve katılım uyum birimleri için yönetim birimleri gibi. Bu birimler 

sigortacılık süreçlerinde islami hususlara ilişkin aykırılık olup olmadığını tespit etmekte 

oldukça önemlidir. Yönetmeliğimiz şeri kurumsal iletişimin nasıl işleyeceği ve 

sorumlulukları ile ilgili bilgi veren ve hükümler barındıran bir yönetmeliktir. Biz buna 

yenilikler eklemek istiyoruz şimdi? Teknik düzenlemeler eklemek istiyoruz. Katılım 

havuzunu biliyorsunuz. Katılım havuzu, risk fonu dediğimiz bir havuzdan oluşuyor. Kişilerin 

primlerinin olduğu, bu fonun branş bazlı olmasının aslında verinin paylaşımı konusunda 

faydalı olacağını düşünüyoruz. Yani farklı branşlarda kişilerin birbirinin riskini de 

üstlenmemesi gibi. Bu tür bir düşüncemiz var. Onun haricinde sigorta branşlarında pozitif 

bakiye oluşabiliyor. Bunu rezerv olarak biriktirip bir borçlanma olmaması için şirket 

üzerinden tekafül operatörü üzerinden bu rezervlere başvurulabileceğini değerlendiriyoruz. 

Onun haricinde yönetim ücreti dediğimiz bir kavram var. Çünkü şirket az önce bahsettiğim 

durumların oluştuğu fonu yönetiyor. Bunun da performansa dayalı olmasının daha sağlıklı 

olabileceğini, kişilerin haklarının korunmasında oldukça faydalı olduğunu düşünüyoruz. 

Hem şirketlerin borç sarmalına girip sermaye yeterliliği noktasında sıkıntı yaşamalarını 

engellemek hem de sürdürülebilir bir havuz yapabilmek için bu tür bir düzenleme konusunda 

değişiklik yapmayı düşünüyoruz. Bunun da hem sektörün rekabetini hem de verimliliğini 

geliştireceğini düşünüyoruz. Bu noktada sunumuma da son vermiş oluyorum. Tekrardan çok 

teşekkürler.  
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ZİRAAT KATILIM FİNANSAL YÖNETİM BÖLÜMÜ BAŞKANI GÜRKAN 

ÇAKIR’IN KONUŞMASI 

 

 Saygı değer SPK başkanım, sayın rektörüm ve kıymetli katılımcılar sizleri 

saygılarımla selamlıyorum. Ziraat Katılım olarak öncelikle bu önemli organizasyonun 

paydaşı olmaktan büyük bir memnuniyet ve mutluluk duyduğumuzu belirtir, emeği geçen 

tüm herkese katkılarından dolayı teşekkür ederiz. Kurulduğumuz 2015 yılından bu yana 

faizsiz bankacılık prensiplerine bağlı olarak ülkemizin reel sektörünü ve paydaşlarımızı 

üretime ve yatırıma teşvik etmek gayesi ile var gücümüzle çalışmaktayız. Ziraat Katılım 

Bankası olarak ilk sorumuz sadece bilanço büyüklüğü, kar gibi finansal karar verdiğimiz 

değil, Türkiye’de ve küresel ölçekte faizsiz finansın gelişimine katkı sağlayan öncü bir 

katılım bankası olmaktır.  

Ülkemizin ihtiyaçlarını belirlemek suretiyle katılım bankacılığı sektörde derinlik 

kazandıracak toplam bankacılık sektöründeki payını artıracak ve sektörümüzün 2025 

hedeflerine katkı sağlayacak çalışmalarımızı hız kesmeden sürdürüyoruz. Bu çalışmalarımızı 

yürütürken faizsiz bankacılık prensiplerine uygun ürün ve iş modeli geliştiriyor, diğer 

taraftan da katılım bankacılığına katkı sağlayacak organizasyonlarda bulunmayı 

önemsiyoruz. Bilim dünyamızın çok değerli akademisyenlerinin düzenleyici denetleyici 

yasal  otoritelerimizin, saygın temsilcilerinin ve bu alana gönül vermiş kıymetli katılımcıların 

bir çatı altında toplandığı 4. Uluslarası İslami Finans ve Muhasebe Konferansı, yapılacak 

çalışmalar ve bu müzakere çıktıkları ile sektörümüzün mevzuatsal derinliğine, gelişimine 

önemli katkılar sağlayacağına inanıyor, bu kapsamda da bu güzide organizasyonun katılım 

finans sektöründe azami fayda sağlayacak sonuçlarla tamamlamasını tüm kalbimle temenni 

ediyorum. Hepinizi saygılarımla selamlıyor, teşekkür ediyorum.  

 Genel olarak kısaca özetliyorum. İslam iktisadi çalışmaları 20. Y.Y.’ın ikinci 

yarısında başlamıştır. Katılım bankacılığı ile birlikte “Finans” öne çıkıyor. 1975’te bu 

sermaye birikimi arttığı için İslam Kalkınma Bankası kuruluyor. Dubai'de bir banka 

kuruluyor. Biz ise Türkiye olarak ülkemizde 1985’de yılında Faysal Finans Albaraka ile 

1989’da Kuveyt Türk ile, 1991’de Anadolu Finans ile ve 2015’te Ziraat Katılım ailesi olarak 

sektöre giriyoruz. 2016’da Vakıf Katılım, 2019 Emlak Katılım ve %4’lerde olan payı bugün 

itibari ile %8,5’lara geldiğini görüyoruz. 6 oyuncuyla sektördeyiz. Biz Türkiye'nin Katılım 

Bankacılığı temeli üzerinde kuruluyoruz. 2005 yılına kadar bildiğiniz üzere Özel Finans 

Kurumu’ydu.  2005 yılında bankacılık kanununa eklendik. Bankacılık kanunu kapsamında 

faaliyetlerimize devam ediyoruz. 

 Burada son 5 yılda katılım bankacılığının serüveninden bahsediyor olacağım. 2018-

2023 arası 5 yıllık süreçte ortalama yıllık %57 oranında gerçekleştiriyor. Katılım Bankacılığı, 

yani toplam bankacılık sektöründe dikkate aldığımızda toplam bankacılık sektöründe %40 

oranında bir büyüme sergilediğini görüyoruz. Katılım Bankacılığımızın şu anki toplam 

büyüklüğü 30.09.2023 tarihi itibariyle 1.7 trilyon. Bankacılık sektörünün toplam büyüklüğü 

ise 21 trilyon civarı. Son 9 ay yani 2023, son 5 yıl değil de son 9 aylık serüvenine 

baktığımızda ise Katılım Bankacılığının %50, toplam bankacılık sektörünün de %47 
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bandında büyüdüğünü görüyoruz. Bu bize şunu ifade ediyor, katılım bankacılığı strateji 

belgesiyle 2025 yılı içinde Katılım Bankacılığının aldığı payın, toplam bankacılık 

pastasından aldığı payın %15 olmasını hedefliyoruz. Bu serüvene 2018 yılda Katılım 

Bankacılığımızın toplam bankacılıktan aldığı pay %5 iken bugün itibariyle %8,5, 30 Eylül 

itibariyle %8,5 hatta son verilere baktığımızda 8.6. 9’ları zorladığımızı söyleyebiliriz. Fakat 

hedefimiz, 100’lük toplam birimden 15 almak, yani %15’lik payı işgal etmek.  Tabi bu 

konvansiyonel bankanın müşterilerini, konvansiyonel dediğimiz faizli sistemde çalışan 

bankaların müşterilerini kazanarak değil, daha verimli, daha kaliteli müşteriye daha hizmet 

kalitesiyle ulaşabildiğimiz başlıklarla sağlamayı hedeflemekteyiz. Yani Katılım 

Bankacılığına, Katılım Bankacılığıyla tanışmamış yeni müşterileri de çekerek büyütme 

gayesi güdüyoruz. Krediler başlığında baktığımızda krediler başlığında katılım 

bankacılığının payında %48’lik bir büyüme var.  Toplam bankacılığa baktığımızda %36 bir 

büyüme söz konusu. Kredi akabinde de toplam bankacılıkta hızla ilerliyoruz. Bu başlığın 

serüvenine baktığınızda yine %5’lerden %8’lere gelmiş durumdayız.  

Finansal kiralama Katılım Bankacılığının altın ürünüdür. Neden? Finansal kiralama, 

normalde finansal kiralama şirketlerinin yaptığı icat edilmiş kiralama üzerine yapılan 

hususların, finansal kiralama şirketlerinin yapma yetkisi olduğu bu husus sadece Katılım 

Bankalarına verilmiştir. Katılım bankalarında bu başlıkta pozitif bir ayrımcılık söz 

konusudur. 5 yıllık gidişata baktığımızda %80 oranında Katılım Bankacılığının, %20 

oranında tüm sektörün, yani finansal kiralama sektöründen bahsediyorum, 276 milyarlık bir 

finansal kiralama sektör büyüklüğü varmış. Bunun %18’ini Ziraat Katılım ailesi olarak biz 

yürütüyoruz. Bizim için de bu anlamda finansal kiralama çok önemli bir ürün. Ve finansal 

kiralama aracılığıyla da %15’lik hedefe ulaşmada daha hızlı koşacağımızı da düşünüyoruz. 

Sonraki husus Katılım Bankacılığının toplam %6’dan, 2018 yılından, %38’e geldiğini 

gösteriyor. Belki dünyada ilk değil ama Türkiye'de ilk olduğunu biliyoruz. Bizim Ziraat 

bankamızın bir iştiraki vardı. İlk defa Türkiye'de bir banka, bir şirket birleşmesi 2019 yılında, 

benim de süreci yöneten kişilerden birisi olarak bizzat içinde bulunduğum bir şirket ve bir 

banka birleşmesini gerçekleştirdik ve görüldüğü üzere 2018’de %6 olan payımızın hızlıca 

%38’lere geldiğin görüyoruz. Katılım Bankacılığının finansal kiralama sektörü içindeki 

yerine baktığımızda, menkul değerlerin ortalama bilançodaki oranın %10-15 bandındadır. 

Çok tercih edilen bir husus değildir. Genelde reel sektör desteklensin deniliyor. Fakat bazen 

mevcut düzenlemeler piyasadaki faiz koşulları buna ihtiyaç doğuruyor. Yani faizin artması 

öngörülüyorsa, faizin düşmesi öngörülüyorsa bu minvalde bankalar farklı şekilde aksiyonlar 

alabiliyor. Yani büyüklüğüne baktığımızda ki zaten bilançonun büyüdüğünü dikkate 

aldığımızda, bilanço büyürken aktif kalemlerle bunu doldurmamız gerekiyor. Burada 2018 

de %3 olan aktif içerisindeki menkul kredinin payını %10’lara çekiyoruz. Hemen hızla pasife 

geçiyorum. Cari hesaplar, zaten çoğunuz biliyordur, konvansiyonel bankalar olarak ifade 

ettiğimiz bankalar, katılım bankaları da dahil olmak üzere kaynak maliyeti sıfır olan ürünler 

olarak değerlendiriliyor ve aslında en fazla olanaklardan başka bir tanesi de budur. Sektörde 

karlılığa ulaşmak için. Burda da yine konvansiyonal bankalara göre daha hızlı 

büyüdüğümüzü görüyoruz ki bu tekrar altını çiziyorum, Vadesiz kaynak bankacılık için 

olmazsa olmaz en önemli başlıklardan bir tanesidir. Burada büyümeye devam ediyoruz. Keza 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

29 

 

katılma hesabı, konvansiyonel banka sisteminde vadeli diye tanımladığımız şeye katılım 

bankacılığında biz buna kar zarar hesabı diyoruz.  

 Yine bu kongrenin konularından bir tanesi değer yönetimi, kar paylaşım yönetimi, 

katılım bankacılık da biz havuzlarla, kar paylaşım esasıyla, mübadele yoluyla ve yatırım 

vekâleti dediğimiz başlıklarla bu kaynağı bankacılık faizli sistemde çalışan bankacılık 

rekabet ederek sektörde yer almaya çalışıyoruz. Keza baktığımızda yine buradaki büyüme ve 

son 5 yıllık serüvenimiz daha hızlı bir şekilde ilerlemekte. 2018’de  %6 olan payımızın 

2023’e geldiğinde, yani Katılım Bankacılığının toplam bankacılıktan aldığı payın %6’lardan, 

%9’lara geldiğini görüyoruz. Burada 3 kaleme birden baktığımızda toplanan fonlar toplanan 

fon için kaynaklar, öz kaynak. Toplanan fonlar zaten cari ve katılmanın toplamı orada biraz 

daha bankacılık hızlı ilerlemiş durumda. En azından 9 aylık serüveni gösteriyor. Burada son 

9 ay için konuşuyorum. Fon içi kaynaklar, normal kar payıyla piyasadan değil, bankalar arası 

piyasadan, sukuk ihracıyla ya da sendikasyondaki son dönemde Ziraat Katılımı olarak 

500.000.000 dolarlık bir sukuk ihracı da yaptık. 3 katı bir talep gelmişti. Bu da bizim için 

ayrı bir yeni bir başlık olarak bankamızın bilançosuna dahil ettik. Fon içi kaynaklarda 

günümüzde devam ediyor. Öz kaynak ise, ne kadar çok kâr elde edersek sermayemize o kadar 

katkıda bulunuyoruz ki zaten piyasada ve sektörde öz kaynak karlılığı çok önemli bir 

kaynaktır. Ne kadar özkaynağımız ile kaç birim çıktı yarattığınızı bu rasyo ile tespit 

edebilirsiniz. Toplanan fonlar talebindeki paya bakıyoruz, %7’den %10'a geliyor. Toplanan 

fon dışı kaynaklar %2’den %5’e geliyor. Öz kaynakta da mevcut durumumuzu muhafaza 

ediyoruz.  

Konuşmama son verirken, biz Ziraat Katılım olarak, konuşmamda da bahsettiğim 

üzere sadece finansal büyüklük kalemlerinde değil, bu sektörü daha nasıl geliştirebiliriz, 

ülkemize ve küresel anlamda bu katılım bankacılık mevzuatına nasıl değer katabiliriz, nasıl 

yeni ürünler geliştirebiliriz ve toplumumuza nasıl faydalı olabiliriz gibi soruları birinci 

öncelik olarak bünyemizde barındırıyoruz.   

Bu imkânı bana tanıdığınız için, bizi de bu güzel organizasyon bir paydaşı yaptığınız 

için çok teşekkür ediyorum. Sağ olun. 
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KUZEY KIBRIS TÜRK CUMHURİYETİ ESKİ EKONOMİ, ENERJİ VE MALİYE 

BAKANI ŞİMDİKİ DÖNEM PARLEMENTO ÜYESİ SUNAT ALTUN’UN 

KONUŞMASI  

 

Saygıdeğer hanımefendiler, beyefendiler ve kıymetli ev sahipleri adına Sayın 

Profesör Mazlum Hocaya, Sayın Yıldız hanımefendi hocamız, aziz dostum, okuldan 

ağabeyimiz, Sayın Profesör Doktor Mehmet Asutay beye misafirperverliğinden teşekkür 

etmek isterim. Devletim Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti'nin Gaziantep Başkonsolosu Sayın 

Kerem Bey ve yine devletimin Gaziantep Başkonsolosu eğitim ateşi Sami beye teşekkür 

ederim. 

Kıymetli hanımefendiler, beyefendiler, değerli öğrenciler, Hasan Kalyoncu 

Üniversitesi'nin bu 4. İslam Finansı ve Muhasebesi Kongresi’nde sizlerle birlikte olmanın 

ayrıcalığını ve mutluluğunu yaşamaktayım. Buraya katılımından büyük bir şeref duydum. 

Davetiniz için çok teşekkür ediyorum. Ve sözlerimin başında üniversitemizin kurucusu 

rahmetli Sayın Hasan Kalyoncu Bey’i de rahmetle ben de anmak istiyorum ve bu kongrenin 

hayırlara vesile olmasını Cenabı Allah’tan niyaz ediyorum.  

Tabii burası uluslararası bir kongre. İslam finansı konusu, haliyle Gazze'ye de 

değinmeden geçmeye gönlüm el vermiyor. Her ne kadar ateşkese ulaşılmış ise de bütün 

dünyanın, özellikle de bizlere, bizlerin coğrafyasına yıllarca insanlık dersi veren bu 

coğrafyayı, özellikle batılı ülkelerin bu mezalimi bu olağanüstü büyük korkunç katliamı, 

hiçbir şey yapmadan kaygısız kalarak perde gerisinden de destekleyerek izlemiş olduklarını 

dünya tarihi hiçbir zaman unutmayacaktır. Sözlerimin başında şu anda değinmek isterim, 

esasında Filistin denilince benim aklıma 3 şey gelir. Onlardan bir tanesi elbette kutsal emanet 

Mescid-i Aksa. İkinci önemli nokta ise, benim için Vatanım Kıbrıs ile Filistin aynı 

dönemlerde Osmanlı coğrafyasından kopmuş olmasıdır. Üçüncü mesele ise babamın da genç 

bir milletvekili olarak Kıbrıs heyetinde yer aldığı bir ziyarette Yaser Arafat’ın rahmetli Rauf 

Denktaş’ a kullanmış olduğu bir ifadeydi. İfadesi de şunu diyordu ki, siz Kıbrıs Türkler ne 

kadar şanslısınız. Arkanızda dağ gibi bir anavatan var ama Filistin her ne kadar coğrafik 

olarak da şu andaki din kardeşleriyle birlikte olsa da aynı güveni biz duymuyoruz demişti. 

Bunu bizlere heyette yer alanlar ve Sayın Rauf Denktaş tarihe bunu mal ederek ifade etti. İşte 

bugün görüyoruz ki 1974 yılında anavatanımızın Kıbrıs'a yapmış olduğu barış harekâtını 

bugünkü Filistin meselesi bile tek başına haklı çıkartmaya yeterlidir. O yüzden ben 

konuşmamın dahilinde öncelikle Kıbrıs’ın kahraman Türk Mukavemet Teşkilatı 

mensuplarını saygı ve minnetle rahmetle anmak isterim ve gazi kent Gaziantep’te 1974 

yılında Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti'nin bugünkü sınırlarını bizlere kazandıran Kıbrıs'a 

barış, huzur ve güven ortamını sağlayan aziz Mehmetciği, Gaziantep, gazi şehirden gazilerini 

selamla, şehitleri de rahmetle anmak istedim, müsaadenizle.   

Bu son derece kıymetli konferansta ben de uluslararası niteliğinden dolayı İngilizce 

bir konuşma hazırlamıştım. Ancak sizlerin yüksek müsaadelerinizle, ana vatanımda, ana 

dilimde sunumumu mümkün olduğunca kısa tutup Türkçe yapmak istiyorum ve önümdeki 

İngilizce notlardan da bakarak sizlere çok kısa birkaç noktadan bahsetmek istiyorum. İslam 
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ekonomisi ve finans benim de son yıllarda merakla takip ettiğim, hatta şu anda bir doktora 

çalışması içerisinde olduğum bir alan. İslam ekonomisi ve finansı dediğimiz zaman herkesin 

aklına önce bir faizsiz bankacılık sistemi gelir. Çünkü faizsiz bankacılık sistemi kulaklara da 

çok ilginç geldiğinden İslam ekonomisi, İslam finansı dendiğinde herkes faizsiz bankacılık, 

faizsiz finansman, faizsiz bir ortam algısına sahip oluyor. Tabii bunun bana göre temel 

nedeniyle bir tanesi biraz da farklı bir bakış açısıyla esasında İslam alanının, bana göre yavaş 

bir gelişme süreci yaşamış olduğundan kaynaklanmaktadır.  

İslam ekonomisine baktığımız zaman ifade ettiği katılım bankacılığı, uluslararası 

anlamda da İslam finansı denilen neredeyse islam ekonomisi içerisinde tüm alanları 

kapladığını görüyoruz. Ana vatanımız Türkiye Cumhuriyeti'nde finansal ekosisteminin en 

büyük paydaşı tabii ki katılım bankacılığı. Az önce çok kıymetli katılımcıların, 

konuşmacılardan bu payları bu rakamları dinledik. Ben tekrarlamak istemiyorum. Tabii 

katılım bankacılığını en bilinen temel uğraşları, en bilinen temel kapsamı farklı ürünlerden 

farklı ihtiyaçlara bir cevap sunmaya çalışıyor. Kaynak toplama, kaynak tahsisatı ve bunların 

tamamı varlık demem.  İşte konvansiyonel ekonomik sistemden farklı kılan en önemli unsur 

bu. Varlık demek. Ortada gerçek somut bir varlığa dayanıyor ve katılım prensipleriyle birçok 

noktada risk paylaşmayı, risk transferine tercih ediyor. İslam finans sisteminde risk transferi 

diye bir kavram yok. Haliyle modern zamanlarda ekonomi teorisinin özellikle geliştiği, 

genişlediği zamanlarda üretim faktörleri de bir değişime dönüşüme uğramıştır.  

Benim tespitim şudur ki, bu süreç içerisinde İslam dünyası yer almadığından dolayı 

İslami bakış açısını, modern teorilerin gelişmesi ve bu küresel sistemin kurulması 

dönemlerine maalesef yansıtamamıştır ve şu andaki dünya düzenini kapitalist faiz sistemi 

domine etmekte. Bu durumda da ne oluyor? Tabi islam ekonomisi alanı buna hep reaksiyon 

veren, hep tepki veren bir halde ilerliyor. Birtakım rakamlara bakacak olursak 1940’lardan 

beridir dünyada İslam finans sistemi var ve son 10 yıllar boyunca ortalama %17 gibi 

rakamlarla büyümüş. 2018 yılında İslam bankacılığının dünyadaki büyüklüğü 2 buçuk milyar 

dolar. Dünyanın varlık büyüklüğünün sadece %1’i. 2021 yılında bu rakam 3.95 milyar dolar 

yükseliyor. Bu da dünya finans pazarlarının sadece %0.62’sine denk geliyor. Ancak 

baktığımız zaman dünya üretimine, dünya üretim üretiminin %25’ini İslam ülkeleri alıyor. 

Demek ki bir yerde çok ciddi bir yanlış var. Bir yerde çok ciddi bir eksik var. Yine İslam 

ülkeleri arasındaki ticaret rakamlarına baktığımızda son yıllarda %19’lara yükselmiş 

olduğunu gördüm ben. Devletim adına yapmış olduğum farklı görevlerde, farklı 

kapasitelerde 2009 yılından itibaren birçok İslam örgütü iktisadi, mali toplantıları ve Hazine 

Bakanlığı toplantılarına katıldım. Şu tespiti sanırım yapmakta haksızlık etmem ki, 

konuşulanların, alınan kararların tamamına katılmakla ve hepsini desteklemekle birlikte 

bunların çok azının hayata geçtiğini görüyoruz. Çünkü bütün bunlar önce siyasi kararlılık, 

sahiplenme ve ümmet şuuruyla hareket etmeyi gerektiren meselelerdir. Bakınız, az önce ifade 

ettiğimiz rakamlara bir baktıktan sonra ben şu tespiti yapmak isterim. İslam ekonomisi sadece 

İslam finansından oluşmamakta. İslam ekonomisi tek başına tek başına dev bir ekosistemdir 

değerli arkadaşlar ve çok daha devasa bir potansiyele sahip olan bir alandır esasında. Ancak 

ifade ettiğimiz üzere gözle görülür olan bilançolara yansıyan verilerin hepsi bizi son derece 

yakından ilgilendirmektedir. İşte o basılan para kendini finansman olarak ifade ettiğinden 

dolayı hepimiz işin finans yönünü biliyoruz.  
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Ancak baktığımızda Müslüman toplumunun kullandığı helal ürünler, helal içecekler, 

tüketim ürünleri, finans hizmetleri, inanç turizmi, islami turizm, kadın ve erkek giyimleri, 

ilaçlar, kozmetikler, bütün bunlar topyekûn kendi başına çok güçlü bir ekosistem 

kurulabilmesi için yeter ve artar unsurlardır. Muhterem, değerli arkadaşlar, kıymetli bilim 

adamları. Bunu yapmak için planlama, politik kararlılık ve bir Müslüman gibi hareket etmek 

gerekiyor. 

Peki biz büyük ve güçlü bir İslami ekosistemi kuralım da neden bunu oluşturalım? 

Bu bize ne kazandıracak? Öncelikle bütün bu coğrafyalarda, yüksek bir verimlilik, yüksek 

hayat standartları, gelişmiş yaşam koşulları, şirketlere çok daha büyük bir ölçek 

ekonomisinde istifade edilebilme imkanı, daha akışkan sermaye hareketleri, çok daha 

iyileşmiş yatırım imkanları ve daha fazla ekonomik büyüme, daha fazla süratli ekonomik 

büyüme, daha fazla istihdam imkanı mevcut. Şimdi değerli arkadaşlar biz bu değişimleri 

neden yapalım? Çünkü benim aklıma yıllar önce bir konferansta dinlediğim çok çarpıcı bazı 

tespitleri gelmiştir. Bunları ben size sizinle paylaşmak isterim. Yüzlerce milyon insan 

dünyamızda açlık ve fakirlikle mücadele etmekte. Özellikle de bu nasıl bir tesadüftür ki 

dünyanın belli başlı coğrafyalarına odaklanmış topluluklar, nüfuslar bunlar. Bir coğrafya var 

ki bütün refah orada yığılıyor. Orada birikmiş. Bir coğrafya var ki, kendi başına o coğrafya 

adı bile getirildimi fakirlikle, yoklukla ve ölümlerle nitelendiriliyor. Dünyamız, tarihi 

içerisinde en adaletsiz gelir dağılımının yaşandığı bir noktaya gelmiştir.  

Dünyanınen zengin 100 insanlarının varlığı bugün neredeyse dünya nüfusunun 

yarısının sahip olduğu varlığa eşit. 5 kişiden bir tanesi 3-5$ arası değişen bir maaşla bir 

ücretle gününü geçirmek zorunda kalıyor. Dünyanın %1 zengininin varlığının fazlalığı, geri 

kalan %99’unun varlığından daha fazla ve dünyanın bu geldiğimiz aşamada, dünyanın milli 

hasılasının %225 fazlası eşittir küresel borç. Demek ki muhterem hocalarım şu tespitte 

bulabilir miyiz ki? Dünya geneli artık borçlu olarak dünyaya geliyor. Biz hangi coğrafyalarda 

hangi milletlerin ihtiyacından 2 kat üretiminden neden 2 kat daha fazla borçlandığını 

araştırmanız gerekiyor. Bunun sonuçlarına bizim varmamız gerekiyor. Ve bu borcu 

kimlerden alıyorlar? Kimlere geri ödemek zorunda kaldılar?  

İşte bunun adına küresel finans sistemi deniyor. Küresel finans sistemi yüksek 

müsaadelerinizle ifade etmek isterim ki bu haliyle ortaya çıkardığı bu çarpık sonuçlarla, bu 

dengesiz gelir paylaşımıyla bu borç, borçlu jenerasyonlarda ve bu sürdürülemez hiçbir hakla 

adalete dayanmayan ekonomi finans sistemiyle maalesef toplulukları, jenerasyonları, modern 

bir kölelik sisteminin dahiline almaya çalışıyor. Bugün küresel ekonomik finans sistemi daha 

fazla borç üreterek, daha fazla para satmaya çalışıyor. Sizler de benim gibi duymuşsunuzdur, 

her dönem dünya konjonktürüne uygun ve dünya konjonktürünü sorgulayan birtakım teoriler 

üretiliyor.  

Son yılların kendini dinleten teorisi dünya nüfusuna ilişkin yeni planlamalar oldu. 

Birilerinin o varlığı biriktiren, birilerinin dünya nüfusunu yeniden şekillendirecek birtakım 

planlar ve çalışmalar içinde olduğudur. İşte bu, sadece tek başına bu teori küçülen nüfusların 

o çok büyük refaha sahip dar bir grubun ileride karın tokluğuna, boğaz tokluğuna çalıştığı bir 

kölelik sisteminin de belki habercisi olma noktasındadır. Haliyle ben şu anda diyorum ki, bu 

dünya çok süratli bir değişime ihtiyaç duyuyor.  
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Değişime ihtiyaç duymamızın sebebi elbette hakikat. Cenabı Allah’ın hakikati, bize 

peygamber efendimizin dönemindeki iktisadi uygulamaları temelinde bugün ortaya çıkan o 

temele yükselen bir islami iktisat ve finans sistemini öngörüyor. Ancak bununla birlikte işte 

bu sürdürülmesi mümkün olmayan insanlığın bize o konuşmamın başında ifade etmiş 

olduğum değerler öğreten coğrafyanın insanları elinde biriken refah, bütün dünyaya sadece 

gelir paylaşımındaki adaletsizlik olarak yansımakla kalmıyor, insanların o coğrafyanın 

insanlarının yaşamlarını gelecek nesillerini, eğitimlerini, tüm hayatlarını olumsuz derecede 

etkiler noktaya geliyor. İşte bu sebepten dolayıdır ki bizim çok köklü, çok büyük bir 

değişmeye ihtiyacımız vardır. Bizim sürdürülebilir ekonomik sistemlere ihtiyacımız vardır. 

İnsanlara ve özellikle doğmamış jenerasyonlara ve bize bütün bu öğretilerin hakikatini 

öğreten yüce yaratıcıya eminim ki bizim borcumuz budur.  

Sözlerimin sonuna gelirken, Gazze'den sözü açtık yine Gazze'yi anarak kapatalım. 

Tarihe damga vuran bu vahşetin maalesef tüm İslam dünyası önünde gözlerin önünde 

gerçekleştiği bir gerçek. Bizim Kıbrıs'ta, adını duydunuz mu bilmiyorum, son dönemlerin 

kabul edilen çok iyi tanınmış bir evliyası vardı. Şeyh Nazım Kıbrısi hazretleri. Biz Kıbrıs'ta 

ona Şeyh baba diye hitap ederiz. Allah rahmet eylesin.  

Onun çok meşhur bir sözü var. Diyor ki, ne zaman İslam dünyasının başına Türkler 

geçecek o zaman ne dünyada ne de İslam dünyasında bir sorun kalmayacak. İslamın tekrar 

doğuşu o günler olacak demişti. Ben de buradan ifade etmek isterim ki, ümit ediyorum o 

günler yakındır, o önderliği Türkiye Cumhuriyeti yapcaktır diyorum. Sabırla dinlediniz, çok 

teşekkür ediyorum.  
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DURHAM ÜNİVERSİTESİ İSLAM EKENOMİ VE FİNANS MERKEZİ MÜDÜRÜ 

KONFERENS ONUR KONUĞU PROF DR MEHMET ASUTAY’IN KONUŞMASI  

 

Merhabalar herkese.  

Öncelikle programın hazırlaması konusunda ev sahipliği yapan Sayın Rektör 

Hocamıza saygılar sunarım.  Mazlum Çelik hoca da aramızda. Geçen sene de yakından 

tanıma fırsatı bulduğum Mehmet Kaygusuzoğlu hoca ve Hanifi hocaya ve bu yıl da 

programın hazırlanmasına katkı sağlayan Yıldız Özkök hocaya teşekkür ediyorum. Bu sene 

bazı sebeplerden ötürü katılımcı sayısı daha az ama kendi adıma burada bulunmaktan 

mutluluk duyduğumu belirtmeliyim. 

Size, konuklarımıza, Profesör Serena'ya, sevgili dostum Doktor Valentino Cattelan'a 

da teşekkür etmeliyim, hepsi arkadaşım. Bu oturumdan sonra birlikte çevrimiçi oturumlara 

da katılacağız. Katılımcılar arasında öneli isimler var ve burada olmak çok güzel. Heyecan 

verici bir sunumum var ama zamanı ayarlamak da önemli. Bu yüzden konuşmamı 30 

dakikanın altında tutmaya çalışacağım. Türkçe konuşacağım ama sunumu İngilizce takip 

edebilirsiniz. 

Sürdürülebilirlik artık önemli bir yaşam tarzı ama aynı zamanda bir söylem ve bu 

konuda yapılan çalışmalar oldukça fazladır. Bu konuda hem politikalar üretmek amacıyla 

gerçekleştirilen hem de akademik ve ampirik çalışmalar oldukça fazladır. İslami Finans 

kapsamında Sermaye Piyasası Başkanının borsada sürdürülebilir İslami ya da katılım indeksi 

örneği ile değindiği gibi sürdürebilirlik kavramı önemli bir yere sahiptir. İslami finansın 

geldiği noktada sürdürülebilirlik nasıl sağlanabilir sorusuna cevap vermek önemlidir. Bu aynı 

zamanda her ne kadar pozitif bir gelişme gibi görünse de aslında ciddi bir dinamoyu da 

vurgulamaktadır. Çünkü İslami finansın barındırdığı içsel özellikleri yüzünden zaten 

sürdürülebilir olması gerekmektedir. Dolayısıyla bu kavramın başında bir de sürdürülebilirlik 

gibi bir tabirin olmaması gerekmektedir.  Belirttiğim bu husus bizlere bir problem olduğunu 

ve o problemin de ciddi bir şekilde incelenmesi gerektiğini göstermektedir. Sunat biraz önce 

sunumunda borçluluktan bahsetti. Borçluluk şu an en büyük problemlerimizden birisidir. 

Örneğin İslam bankacılığının bu borçluluğu azaltma konusunda ve topluma varlığın 

yayılması konusunda ne kadar faydası olmuştur? Bu bağlamda insanların, toplumların ve 

çevrenin sürdürülebilirliği konusunda neler yapılabilmiştir? Bunlar önemli sorunlar olarak 

karşımızda durmaktadır. Sunat’ın da belirttiği gibi bölgede insan sürdürülebilirliği gibi 

önemli bir problem mevcuttur. Yaşadığımız bölgede özellikle son Gazze olaylarında ve daha 

önce de Suriye'de, Yemen’de, değişik yerlerde bu sefer Müslümanların elinde olan 

bölgelerde Müslümanlar tarafından da aynı şeylerin yapıldığını düşünürsek, bölgemizde 

insanların güvenliğinin sağlanması ve bu bağlamda sürdürülebilirliğin sağlanması 

konusunda ciddi problemler de yaşamış olduğumuzu hatırlamamız gerekmektedir.  

Dolayısıyla dünya ciddi şekilde bir taraftan yeni yüzyılda 21. Yüzyılı barış yüzyılı olarak 

beklerken, devletlerin, sınırların güvenilirliği çok daha fazla önem kazanmaya başlamıştır. 
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Ahmet Arif’in bir şiirinde belirttiği gibi sınırlara, pasaportlara hiç ısınmadı içimiz ya da gene 

Mahmut Derviş, Filistin’in ünlü şairlerinin değindiği gibi sınırın en sonuna gelmiş 

durumdayız. Dolayısıyla bu hususlar önemli ve tartışılması gereken hususlardır. Bu amaç 

doğrultusunda ben bugünkü sunumumda biraz teorik olarak Maqasid Shariah (Makasıd-ı 

Şeria yani Şeriatın Maksadı) olayını gündeme getirmek istiyorum. Bu konu Türkiye'de de 

tartışılan bir konudur. İslam ekonomisinin önemli bir metodolojik yapısı yada çerçevesi, 

Maqasid Shariah dediğimiz bir metodolojik yaklaşımdır. Bütün dünyada ve Türkiye'de de 

şeriattan anlaşılan şey çok farklıdır. Nedense şeriat denilince hep sınırlardan 

bahsedilmektedir. Neyi yapabilirsin, yapamazsın ama onun dışında şeriat bir Nobel Moral 

Framework çerçevede tanımlandığı ve geniş bir alana sahip olduğu için neler yapılabilir 

kısmı bu bağlamda önemlidir. Dolayısıyla Maqasid Shariah bağlamında şeriatın maksadı 

nedir? Bu bağlamdan hareketle bir İslam ekonomisi ve İslam moral ekonomisinin gelişimi 

için de sizlerle bir şeyler paylaşmak istiyorum.  

Bu konudan bahsederken insanın sürdürülebilirliği problemi önemlidir, ciddi göçler 

yaşanmaktadır. İnsanlar göçmekte ve evleri yıkılmakta ve hayatlarını kaybetmektedir. Son 

yayınlanan çalışmalardan birisi de bir politika çalışmasıdır. İklimden tutun topraktaki 

değişimi, temiz sudaki değişimi, farklı alanlardaki daralmayı ve zaman geçtikçe bu 

daralmanın da ne kadar fazla olduğunu göstermektedir. 2009, 2015 ve 2023 yıllarına 

baktığımız zaman ciddi şekilde daralan alanların daha fazla genişlediği ve dolayısıyla artık 

daha az temiz su,  daha az toprak, daha az temiz hava olduğu görülmektedir. Ben galiba ilk 

defa Gaziantep'e 1992’de gelmiştim. Gaziantep hala geleneksel bir şehir değil. Bugün her 

taraf bina dolu. Yaşam şartlarımız ciddi bir baskı altında. Bu kadar güzel coğrafyada yüksek 

binaların en tepelerinde yaşamak zorunda kalmaktayız. Jenerasyonlar arasında da artık 

bahsettiğimiz çevre, iklim, toprak, su ve denizle ilgili problemlerin bir jenerasyondan diğer 

jenerasyona ciddi bir problem olarak aktarıldığını görmekteyiz.  

Bu noktada bizim yaşam tarzlarımız önemlidir Örneğin plastik kullanımı çok yaygın 

durumdadır ve plastik hayatımızın önemli bir parçası haline gelmiştir. Kumsallar üzerinde 

kuşların etkisine, diğer hayvanların etkisine ve insanların etkisine baktığınızda bu durumun 

yaşam tarzımız ve yaşam tarzımızı destekleyen finansal gelişmelerle ilgili olduğunu 

görmekteyiz. Çünkü finansal gelişmeler oldukça, yaşam tarzımız etkilenmekte ve yaşam 

tarzlarımız etkilendikçe de ne yazık ki kumsallarımız bu hale gelebilmektedir. Bu düzenin 

içinde insanların yerine büyük şirketlerin kazanımları çok daha önemli hale gelmektedir. 

Ancak çok ilginçtir ki mesela İslam fıkhında, İslam hukukunda corporation dediğimiz 

kurumsal kimlikler yoktur. Bu nedenle Müslüman dünyada kurumsal bir yapılaşma hiçbir 

zaman olmamıştır. Kimisi bu durumu Müslüman dünyanın geri kalmasının sebeplerinden biri 

olarak açıklarken aslında bu kaynakların insanların elinde olmasıyla ilgilidir. Burada yaşanan 

değişiklik borçluluk ile ilgilidir. Sunat da bu durumdan bahsetmiştir. Equity dediğimiz daha 

eşit bir dağılım mümkün olabilir mi? Adaletin oluştuğu ve artık insanların kaynaklara 

doğrudan yardımsız ulaşabildiği noktadan bahsetmekteyim.   
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Sürdürülebilirlikle bu durumu ne kadar geliştirebiliriz? İnsanların özgürleştiği ve 

kaynaklara hiçbir bariyer olmadan erişim sağladığı durumdan bahsetmekteyim. Çünkü 

kaynakları Allah yaratmıştır ve İslam’ın herkesin eşit olarak o kaynaklara ulaşması gibi bir 

misyonu vardır. Bu bağlamda kaynaklara ulaşımdaki engellerin kaldırılması, insanlara 

sorumluluk olarak verilmiştir. Bizim amacımız kaynakların insanların ulaşabileceği şekilde 

dağılımını sağlamak, yani insanların özgürleştirilmesini ve insanların güçlendirilmesini 

sağlamaktır. İslam moral ekonomisi dediğimiz ve basitçe İslam iktisadı olarak ifade ettiğimiz 

paradigmanın amacı insanların özgürleştirilmesi ve özgürleşen insanların da güçlendirilmesi 

ve kaynaklara ulaşımındaki engellerin kaldırılmasıdır. Bunu sağlayabilmek için 

sürdürülebilir olabilme hususunda en büyük problem finansal dünyadır.  

Finansal dünya, tamamen borçlanmaya dayalı ve borçlunun ciddi şekilde hâkim 

olduğu bir dünyadır. Bu ne yazık ki Türkiye için de söz konusudur. Örneğin 2000’de finansal 

kriz olduğu zaman bankalar batık, insanlar işsiz kaldıkları zaman en sonunda anneleriyle 

babalarıyla gidip yaşamaya başladılar. Çünkü anneleri babaların borçlu değildiler. Ama 

Allah muhafaza bugün aynı şey olsa Türkiye'de onu göremeyeceğiz. O dayanışmayı 

göremeyeceğiz. Çünkü Türkiye'de aynı şekilde artık şu anda 30 yaşlarında olan insanların 

anne babaları da aynı şekilde ciddi şekilde borçlular. Dolayısıyla borçlu olan insanların 

yaratılması gibi bir sorunla karşılaşacağız.  

Finansal sistem ciddi şekilde sürekli olarak borçlu insan yaratma süreci içindedir ve 

gördüğünüz gibi dünyadaki gerçek varlıklar, finansal varlıkların sadece %8.3’üne gelmiş 

durumdadır. Bu noktada İslami bankacıların bir farklılık yapması beklenmektedir. Çünkü 

teorik olarak tanımladığınız zaman ya da amaçlarıyla tanımladığımız zaman İslami 

bankacılığın işte bu biraz önce gördüğümüz o fotoğraftaki kaynakların, insanların 

kullanımına açabileceği ve insanların risk ve kâr, zarar ortaklıklarıyla hem sermayenin hem 

varlığın topluma yayıldığı bir yapıyı getirebileceğini beklememiz gerekirken ne yazık ki 

gördüğünüz figürde İslamın bankalarında katılım bankaları da aynı şekilde global bir figürde 

görülmektedir. Ne yazık ki ciddi şekilde borçlanmaya yönelik ürünleri çok fazla kullanarak 

borçlanmanın artmasına sebep olmuşlardır.  

Nobel ödülü almış Shiller’in dediği gibi “finans sadece bir enstrümandır”. Kendi 

başına bir amaç olması mümkün değildir.  Finans, toplumun amaçlarını gerçekleştirebilmek 

için sadece bir enstrümandır. Toplumun amaçları nedir? Örneğin refahın geliştirilmesidir. Bu 

bağlamda örneğin bir finansal şirketin kapısında gördüğüm finansı çok iyi tanımlayan bir 

fotoğraf vardı. Finans nedir? İnsanların güvenliğini sağlayan ve onları finanse eden bir 

yapıdır. Mevcut sistemin değiştirilebilmesi, değiştirilemezse bile en azından örneğin İslami 

Finans’da farklı bir söylemin farklı bir uygulamanın ortaya çıkarılması gerekmektedir. İsraf 

edilen bir hayatı engelleyecek ya da ortadan kaldıracak yapının olması gerekmektedir. Ali 

Shariati’nin “ben rahatsızlık vermeye geldim” sözündeki gibi İslami bankacılığın da bu 

rahatsızlığı ortaya koyabilmesi ve farklılığı ortaya koyabilmesi gerekmektedir. Baktığımız 

zaman Friedman’nın 1960’larda söylediği gibi bir söz. Şirketlerin tek bir sosyal sorumluluğu 
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vardır o da, karlarını artırmaktır. Bugüne baktığımız zaman artık Birleşmiş Milletler 

sürdürebilirlik amaçları ortaya koymuştur. Dolayısıyla bu hususta ciddi bir değişim 

yaşandığını görmekteyiz ve bu durumu inkâr etmemiz mümkün değildir Ancak bu değişimin 

içeriği önemlidir. Bu değişim derinlemesine bir değişim midir yoksa sadece yüzeyde midir? 

Bu hususa bakmamız gerekmektedir.  

Sürdürülebilir kalkınma amaçlarına baktığınız zaman ciddi bir söylem mevcuttur. 

Ancak detaylı incelediğimizde aslında o temel değişiklik elde edilebiliniyor mu sorusunu 

sormamız gerekmektedir. Maqasid Shariah metodolojisini kullanarak sürdürülebilirlik 

bağlamında farklı bir paradigmadan söz edebilmekteyiz. Ancak İslam bankacılığını o 

noktaya nasıl getirebiliriz ya da İslam bankacılığını şu andaki paradigmasının dışında nasıl 

geliştirebiliriz? Örneğin Türkiye’de İslam bankacılığı ciddi şekilde güçlenmeye başlayınca, 

Türkiye modelinin farklı bir şekilde oluşturabilmesini heyecanla beklerken ne yazık ki global 

İslam bankacılığıyla aynı çerçevede geliştiğini, borçluluğunun finansallaşmanın daha fazla 

öne çıktığı bir yapıya doğru kaydığını gördüm.  

Sürdürülebilir kalkınma amaçları ve “ESG” dediğimiz çevre, sosyal ve yönetişimle 

ilgili hususlar dünyayı değiştirebilecek, dünyadaki üretim tüketim ilişkilerini değiştirilecek 

yeni paradigmalar gibi görülmektedir ve bu durum heyecan vericidir. Sürdürülebilir 

kalkınma ile sadece kapitalizmin devamlılığını sağlayabilecek bir yapı mı ortaya çıkarılacak 

sorusu bana en azından sürdürülebilirlik söyleminin çok da büyük değişimler 

yapamayacağını göstermektedir.  

Bu bağlamda hem sosyal hem de sürdürülebilirlik bağlamında birçok indeks 

mevcuttur. Hepsine bakabilirsiniz, Google üzerinden araştırabilirsiniz. Hepsi farklı kıstaslar 

içermektedir ve hepsi bir şekilde şu anda şirketlerin ya da ülkelerin sürdürülebilirlik 

bağlamında nerede ve nasıl olduğunu anlamaya çalışmışlardır. İşte ESG dediğimiz 

sürdürülebilir kalkınma indeksi de onlardan bir tanesidir ama birçok indeks vardır. Birçok 

farklı kavram ortaya çıkmıştır; yeşil ekonomiden bahsediyoruz ve örneğin yeşil bonolardan 

ve yeşil sukuktan bahsediyoruz. Değişik terimler, değişik kavramlar, değişik yöntemler 

ortaya çıkmış durumdadır. Ama her biri aslında bir şekilde sürdürülebilirlik konusundaki 

çabanın ürünüdür.  

Son zamanlarda konuşmayı başladığımız bir diğer konu, greenwashing. Aslında yeşil 

değil ama yeşil görünür gibi yapılan finansal personeller ya da ekonomik uygulamalardan 

bahsediyorum. Benzer şekilde belki İslami washing dediğimiz aslında İslami olmayan ama 

bir şekilde farklı kılıflarla gösterilen yapılar mevcutur.  Bu bağlamda ciddi bir değişiklik 

yapılması gerekmektedir. Hem insanın güvenliğini hem çevrenin hem iklimin ve toprağın 

güvenliğini sağlayabilecek, yeni yapılar, yeni tarzlar ve yeni yaşam alanlarının, politikaların 

geliştirilmesi oldukça önemlidir.  

“Sustainability” dediğimiz ya da sürdürülebilirlik söyleminin ve kartvizitinin ne yazık 

ki aşamadığı en büyük problem büyümeyle olan ilişkisidir. Bir taraftan lineer büyümeyi amaç 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

38 

 

olarak ortaya koyarken ve bir yıldan diğerine işte %5, %10, %50 büyümenin gerektiğini 

sorgularken diğer taraftan bunu sürdürülebilirlikle yapmaya çalışmaktayız. Bu fiziksel olarak 

mümkün değildir. Eğer büyüyecekseniz bunun anlamı kaynakları tüketeceksiniz demektir ve 

tüketmekte kaynakları sömürmek anlamına geliyor. Dolayısıyla bir tarafta lineer büyüme 

modelini değiştirmeden öbür tarafta sürdürülebilir olmak mümkün olamayacak bir 

paradigma olarak karşımıza çıkmaktadır. Bu bağlamda son zamanlarda dönüşümcü ekonomi 

teorileri, küçülme ekonomi teorileri konuşulmaktadır. Çünkü siz eğer bu dengeyi korumayı 

düşünüyorsanız büyümeyi düşünmemeniz ya da küçülmeniz gerekmektedir.  

Okullarda artık ciddi şekilde küçülme ekonomilerini de öğretmek zorundayız. Yani 

siz büyüyecekseniz bunun bir şekilde çevreye negatif etkisi olacaktır. Çevreye olan negatif 

etkiyi azaltmayı düşünüyorsanız bu sefer büyümeyi küçültmeniz gerekmektedir. Öbür tarafta 

hakka dayalı, bu benim hakkımdır, kendi faydamı maksimize etmek istiyorum, şirketimin 

karını maksimize etmek istiyoruma dayalı “Right-based” dediğimiz hakka dayalı, hak 

edilmişliğe dayalı bir paradigma mevcuttur.  

Konvansiyonel ekonomi bu bağlamda hakka dayalıdır. Tamamen ben kendi faydamı 

ya da şirketimin kârını maksimize etmek durumundayım. Öyle olunca diğer paydaşların 

hiçbir şekilde gelişimini düşünmeyecek bir yaklaşımla karşılaşmış durumdayız, neo klasik 

ekonomi ya da şu andaki kapitalist sistem gibi. Bu durumda diğer paydaşların haklarını 

tamamen dışlamış durumdasınız çünkü önemli olan benim hakkım, benim gelişmem ama 

öbür tarafta sürdürülebilirlikle işte çevrenin, iklimin, toprağın, insanın ve diğerlerinin 

haklarından bahsediyorsunuz.  

Dolayısıyla yine ciddi bir tezatla karşı karşıyayız. Onun için lütfa dayalı, lütuf 

kavramın çerçevesinde geliştirilmiş bir paradigmaya ihtiyacımız var. Burada da yine İslam 

moral ekonomisi önemli ve farklı bir paradigma olarak ortaya çıkmaktadır. Örneğin faizi 

tanımlarken zamanın karşılığı olarak ifade ediyoruz ve bu bağlamda zaman, metalaştırılmış 

olmaktadır. Benzer şekilde çevre de metalaştırılmaktadır.  

Örneğin Right-based dediğimiz hakka dayalı benim hakkımdır anlayışıyla ilgili çok 

basit bir soru görüyorsunuz. Beş, dörtten büyük müdür? Dört, beşten büyük müdür, eşit 

midir? Çok saçma görünebilir. Çocukluktan beri bunun cevabını biliyoruz ama bildiğimiz 

cevap işte bu lineer büyümeye dayalı ve hakka dayalı anlayışın ve paradigmanın ürünüdür. 

Örneğin, sizin 1.000 liranız var ve bununla yatırım yapacaksınız ve önünüzde 2 tane 

portfolyo var. Birisi size 5 TL getirecek diğeri size 4 TL getirecek.  5 TL getirenin içinde 

örneğin faiz olabilir, çevreye zarar olabilir, insana zarar olabilir ama 4 liralık portfolyo size 

getiri olarak 4 TL getirecek portfolyoda çevreye negatif etki yok, faiz yok. Dolayısıyla şimdi 

5 mi büyük olacak sizin için, 4 mü büyük olacak? 4. Çevreye, insana saygı duyan birisi olarak 

siz 4’ü kabul edeceksiniz.  

Dolayısıyla gördüğünüz gibi değerleri üstüne koyduğumuz zaman bizim 

denklemlerimiz üzerine değerleri koyduğumuz zaman denklem tamamen değişmekte ve 
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beklentilerimiz de aynı şekilde değişebilmektedir. Dolayısıyla her zaman 5, 4’ten büyüktür 

yaklaşımının yanlış olduğunu söylemeye çalışıyorum. Özellikle sürdürülebilirlik ortamında 

Right-based dediğimiz ya da hakka dayalı ya da aynı şekilde sadece maksimizasyona dayalı 

optimizasyona dayalı yaklaşımın geçersiz olduğu çünkü diğer paydaşların gelişim ihtiyacını 

düşünmediği ve diğer alternatif çözümlerin mümkün olduğu görülmektedir. Dolayısıyla lütuf 

anlayışında çevrenin de hakkını düşünürsünüz, insanın da hakkını düşünürsünüz. Bu 

durumda 4 belki o zaman sizin için büyük olabilir.  

Kurumsal mantıkta söylediğimiz bilginin kaynağı nedir ve o bilgi zaman içinde ne tür 

kurumsal kimliklerle ortaya çıkmıştır ve ne tür uygulamalara sebep olmuştur? Bu bağlamda 

“Embredded agency”  dediğimiz her bir insan o varlık sisteminde, o değerler sistemi içinde 

kendi davranış tarzlarını geliştirmiştir. Ama artık etrafımızda hâkim olan kurumsal mantık 

tamamen kapitalizmden kaynaklandığı için ne yazık ki bütün toplumlarda da özellikle 

1980’den sonra tüketim tarzı, üretim tarzları her şey tamamen kapitalizmin gerektirdiği 

şekilde şekillenmiş durumdadır. Öyle olunca dolayısıyla etrafta hâkim olan tek bir kurumsal 

mantık var, o da kapitalizm.  

İslami bankacılık bu kurumsal mantık içinde uygulanmaya çalışılmaktadır ve bireyler 

olarak da ne yazık ki davranış tarzlarımızla aynı kurumsal mantığa uygun yaşamaktayız.  Bu 

kurumsal mantık dışında sürdürülebilirlikten bahsedebilmek de oldukça zor bir problem 

olarak karşımıza çıkmaktadır. Bir tarafta farklı değerler sisteminden bahsediyoruz; dini 

olabilir, kültürel olabilir, hümanist olabilir ama öbür tarafta kapitalizm kendisini size 

dayatmış durumdadır ve o şekilde davranmak zorundasınız. Etrafımızda var olan şeyler sizin 

hak mıdır, lütuf mudur? Haktan gittiğiniz zaman diğer paydaşları düşünmeniz gerekli 

değildir ve var olan sistem de öyledir. Örneğin; şirketiniz vardır, fabrikanız vardır, asgari 

ücreti bile vermemeye çalışırsınız, çünkü sizin hakkınızdır ya da işte çevreyi kirletme 

konusunda problemleriniz yoktur. Ama lütuf anlayışında etrafınızdaki her şey lütuftur ve size 

emanet olarak verilmiştir ve siz bu emanetin sorumluluğunu taşımak zorundasınızdır. Bu 

bakış açısına göre insana da çevreye de iklime de toprağa da hak ettikleri şekilde davranmak 

zorundasınız.   

Dolayısıyla lütuf anlayışı önemli bir paradigma olarak karşımıza çıkmaktadır. 

İslam’ın kurumsal mantığının etrafımızda hâkim olan kapitalist kurumsal mantıktan çok 

farklı olduğunu görmekteyiz. Kapitalizmde önemli olan benim kârım, benim faydam ve bu 

bağlamda, rasyonalitede hiçbir sınır yok, istediğimi yapabilirim. Ancak İslam’a baktığımız 

zaman bir kere artık rasyonaliteyi yeniden tanımlamaktayız. Örneğin, ben üretimimi 

yaparken diğer paydaşlarımın da hakkını düşünmek zorundayım. Dolayısıyla rasyonaliteye 

bir sınır getirmiş oluyoruz. Hem bu dünyayı hem de öteki dünyayı düşünerek kendi ferahını 

düşünen insandan bahsediyoruz ve feraha ulaşabilmek o mutluluğa ulaşabilmek için bütün 

paydaşların haklarını düşünmek zorundayız. Dolayısıyla tamamen farklı bir insan tanımı 

ortaya çıkmaktadır. Bütün paydaşları düşünebilen, bütün paydaşların haklarını kendi fayda 

fonksiyonu içine entegre edebilen farklı bir insandan bahsetmiş oluyoruz.  



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

40 

 

İkinci olarak önemli bir nokta neden sürdürülebilirlik önemlidir buna bakmalıyız. 

Sürdürülebilirlik teorileri tamamen etkinlikler üzerine dayalı. Sermaye hareketliliğinde 

önemli olan nedir? Benim ne kadar etkinlik yaratabilmem gerekiyor ve bunu yaparken öbür 

tarafta equity dediğimiz o eşitliği göz önüne alabilecek bir yapı da mevcut olmalı. Bu nedenle 

eğer sadece etkinliği düşünüyorsanız, siz artık kendinizi maksimize etmekle ilgilisiniz ve bu 

durumda toplumsal faydayı öne alacak eşitliği yada dağılımı göz önüne almamış 

oluyorsunuz. Şimdi İslam bankaları da aynı kurumsal mantıkla çalıştıkları için ne yazık ki 

zaman üretim modeline baktığımız zaman aynı şekilde etkinliğe dayalı olduğunu 

görmekteyiz. Bu toplumda eşitliği sağlayabilecek bir yaklaşımdan ziyade yine sermayenin 

etkinliğini göz önüne alan bir modeldir.  

Bu bağlamda baktığımız zaman üçüncü olarak söyleyeceğim, sürdürülebilirlik 

söyleminin aslında ilk denklemi değiştirememesi gibi bir durumla karşı karşıya olduğumuz 

görülmektedir. Kapitalizm devam ettirilirken ve bunun üstüne  sürdürülebilirlik söylemi 

ekleyerek kapitalizmin temeli olan sermaye hâkimiyetini değiştirememiş oluyoruz. Bu 

durumda denklemde sadece sermaye ve biraz da emek var ama emeği de belirleyen nedir? 

Sermayedir. İşte, örneğin sınıfta öğrettiğimiz sizlere hala ne yazık ki utanmadan öğrettiğimiz, 

Solow Growth Model. Solow büyüme modeli budur.  Solow büyüme modelinde gördünüz 

gibi sadece sermaye vardır ve emek vardır, biraz da teknoloji ama emek bile sermaye 

üzerinden tanımlanmıştır. Dolayısıyla denklemde çevrenin, toprağın ve iklimin de olması 

gerekiyor ama gördüğünüz gibi denklem aynıdır.  

Bugün hala aynı denklemde çalışıyoruz ama biz sürdürülebilirliği hedefliyoruz. Bu 

durumda kapitalizme devam edelim, sermaye hâkimiyeti devam etsin diyoruz. Bunun 

sonucunda bir sürü çevre problemi çıkacak ama biz onları halletmeye çalışalım diyoruz. Ama 

çevre bir lütuftur, insan bir lütuftur. Dolayısıyla gördüğünüz gibi ne yazık ki hala teorileriniz 

de ve uygulamalarımız da ciddi şekilde sermayeye dayalı bir denklemle hareket ettiği için 

sürdürülebilirliğin bu şekilde oluşturabilmesi ne yazık ki mümkün değildir. Bizim yapmamız 

gereken, bütün paydaşlara eşit olarak kaynaklara ulaşabilme imkânı vermektir.  

Çevrenin kendisini yeniden geliştirebilmesini, toprağın kendisini yeniden 

geliştirebilmesini sağlayabilmektir. Nadas dediğimiz olay bu bağlamda bir lütuftur, toprağın 

kendisini dinlenmesini sağlamaktadır. Geliştirdiğimiz teknolojilerle devamlı toprağı da ne 

yazık ki tüketmekteyiz. Gerçekten sürdürülebilirlik yapabilmemiz için şimdi değer teorisine 

bakmamız gerekmektedir.  

Kapitalizmde değer teorisi, bir şeyi piyasada satabiliyorsanız onun değeri vardır 

demektir. İslam'da bir şeyin piyasada satılıp satılamaması ya da size bir faydası olup 

olmaması önemli değildir, çünkü Allah yarattığı için değerlidir. Etraftaki her şey değerlidir.  

Dolayısıyla her şeyin hakkının verilmesi gerekmektedir. Bu nedenle ilk denklemde sadece 

sermaye ve emeğe değil, bütün paydaşlara yer verilmesi gerekmektedir. Sermaye aslında 

bütün gelirin ana sahibidir ve bu nedenle emeği de tanımlar. Marksizm'de tamamen emeğe 

dayalıdır, çünkü sermaye toplumsaldır. Ancak İslam'da sadece emek ve sermaye yoktur. 
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Emek yerine insan eforu vardır. Ayrıca burada ben hem sermayeyi, hem toprağı, hem çevreyi,  

hem iklimi, hem toplumu ve toplumun diğer paydaşlarını göz önüne alacak şekilde bir 

denklemden bahsediyorum. O denklemle ilgili de çalışmalarım var.  

Eğer sürdürülebilirlik yapabilecekse bu ancak bütün faktörleri içine alan bir üretim 

ve tüketim modeliyle mümkün olabilir. Sadece sermayenin egemen olduğu bir yapıdan 

bahsedip arkasından sürdürülebilirlik yapabileceğinizi söylüyorsanız aslında problemi 

ötelemiş oluyorsunuz. Tam bu noktada İslam’ın ciddi bir avantajı olduğunu söylemeye 

çalışıyorum. Kapitalizmde kapital hâkim olduğu için üretimden sonuç alan yine kapital 

olacaktır. Marksizm’de emek alacak ama İslam'da, çünkü bütün paydaşları siz denkleme 

üretim denklemine koyduğunuz için herkes hakkını alabilecektir. Çevre de, toprak da, insan 

da, herkes hakkını alabilecektir. Eğer o hak yetersiz ise o zaman Beytülmal dediğimiz ve 

zekâtın özellikle toplandığı bir fondan herkes faydalanabilecektir. Bu nedenle İslam’ın 

kurumsal mantığı ciddi bir farklılık içermektedir.  

İslami bankaları sermayenin egemenliğine dayalı kurumlar olarak değil, İslam 

mantığıyla hareket eden ve bütün paydaşların beklentilerini karşılayabilecek şekilde yeniden 

nasıl organize edebiliriz hususuna bakmamız gerekmektedir. İslam’ın sürdürülebilirlikle 

ilgili yerine baktığımızda dünyanın bir mizan bir denge üzerine yaratılmış olduğunu ve bu 

dengenin devamlılığı ile ilgili olduğunu görmekteyiz.  

Bu nedenle bütün paydaşların haklarını göz önüne almak zorundasınız. Bunu 

gerçekleştirmek için fayda sağlayacağımız metodlardan birisi Maqasid Shariah’tır. Bu 

metodolojide şeriatın amacı insanın ve diğer paydaşların refahını maksimize etmek olarak 

tanımlanmıştır. Şimdi bu da nereden kaynaklanmaktadır? Economics dediğimiz ve Türkçe'ye 

çevirdiğimiz iktisat yerine Arapça’daki iktisat tabirine baktığımız zaman aslında 

paradigmanın nasıl farklı olduğunu görebilmekteyiz. İktisat kelimesinin Arapça’da köklere 

bakarsınız, qist ve qast tan gelir. Qist’a baktığınız zaman her şeyi belli bir amaç üzerine 

yönetmek gerçek bir bir amaçla aynı çizgide olabilmek ve dolayısıyla eşitlikten 

bahsedilmektedir. Qast’tan giderseniz her şeyin hakkının verilmesi olarak tanımlanmaktadır. 

Türkçe’de iktisat tanımına baktığımız zaman ise işte sınırlı kaynakların sınırsız ihtiyaçlarla 

optimizasyonu olarak geçmektedir. Ama İslam’da gördüğünüz gibi her şeyin hakkının 

verilmesi ve adaletin sağlanması ile ilgilidir. Burada adaletin sağlanması için paydaşların 

haklarının verilmesiyle insanların ve diğer paydaşların da özgürleştirmesi ve güçlendirilmesi 

ile ilgili bir paradigmadan bahsetmekteyiz. Bunun temeli de işte Allah’ın dünyayı bir düzen, 

bir nizam üzerine yaratmış olması ve bu dengenin devam ettirilmesi ile ilgili bir paradigmaya 

dayanmasıdır. Yaşanan problemler, çevre, insan hakları, toprak ile ilgili problemler, hepsi bu 

dengenin etkilenmesi sonucu oluşmaktadır. Tüm problemler bu denge üzerinde haksızlıkların 

yaratılmasından kaynaklanmaktadır.  

Bu nedenle İslam moral ekonomisi Maqasid Shariah’ın söylediği adaleti esas 

almaktadır. Ancak adalet tek başına yeterli değildir, onun için Kur’an da adalet ve ihsan 

beraber geçmektedir Adalet herkesin hakkının verilmesi iken; ihsan daha iyi durumda 
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olanların diğerlerinin de durumlarını iyileştirebilecek şeklindeki bir paradigmadan 

bahsetmektedir. Bu şekilde toplumda dengenin sağlanması amaçlanmaktadır. Durumu daha 

iyi olanların daha kötü durumda olanları destekleyerek eşit duruma getirmek ve böylece 

adalet ve ihsana dayalı bir paradigma mevcuttur. Bu şekilde sürdürülebilirlik sağlanmaktadır. 

Çünkü Allah dünyayı düzen, denge üzere yaratmıştır ve bunun devam etmesi adalet ve ihsan 

yoluyla sağlanmaktadır.  

Çevrede herhangi bir problem mevcut ise büyümenizi küçülterek çevrenin hakkını 

verirsiniz ve çevrenin de büyümesini yenileyebilmesini sağlarsınız. Halife rolü ile 

insanlardan beklenen bu düzenin bu dengenin devam ettirilmesi ve adaletin sağlanmasıdır. 

İslam ekonomisinde söylediğimiz Tevhid merkezli bir düşüncedir ve iktisadi anlamda her bir 

paydaşın birbirini tamamlamasıdır. Birbirini tamamlayarak bütünlüğe ulaşmaktır. 

Dolayısıyla ben sizi tamamlarım, biz de çevreyi tamamlarız,  iklimi tamamlarız ve toprağı 

tamamlarız. Her birimizin varlığı diğer bir paydaş ile doğrudan ilişkilendirilmiştir. Her şey 

birbirini tamamladığı zaman adaleti oluşturabilirsiniz. Adalet eksik kaldığı zaman da ihsanla 

o dengeyi sağlarsınız. Neden? Çünkü büyüme ancak bu harman içinde olmalıdır. Benim 

büyümem sizin büyümenizi engellememelidir. Benim büyümem çevrenin büyümesini 

engellememelidir. Neden? Çünkü Allah her şeyi ve herkesi kendi fıtratları üzerine, en iyiye 

ulaşmak üzerine yaratmıştır. Dolayısıyla herkesin ve her şeyin, çevrenin, toprağın, iklimin, 

insanın o imkânlar çerçevesi içinde kendi en iyi noktasına ulaşabilmesinin sağlanması 

lazımdır.  

Lütuf anlayışının uzantısı olarak etrafımızdaki herkes ve her şey bize emanettir ve bu 

nedenle her birisinin kendi büyüme alanına saygıyla yaklaşmamız gerekmektedir. Bunlar 

sadece bizim gönüllü olarak yapmamız gereken şeyler değil, aynı zamanda farz olan mecbur 

olduğumuz noktalardır. Örneğin, zekâtın ödenmesi bir hayırseverlik değildir. Toplumun 

hakkının topluma verilmesidir. Neden? Siz özelleştirerek kaynaklara el koymuşsunuzdur, 

insanların kaynaklara ulaşımını engellemişsinizdir ve bu nedenle insanların kaynaklara 

ulaşımını sağlamak zorundasınızdır. Bunu da zekâtla yaparsınız ve insanın sorumluluğu 

vardır  

Bu noktada Maqasid Shariah dediğimiz şeriatın amacı insanın ve bütün paydaşlarının 

refahını düzenlemektir. Fiyatın her şeyi belirlediği bir ekonomiden değil ama her şeyin bir 

araya gelerek fiyatı belirlediği farklı bir paradigmadan bahsediyoruz. Toplumdaki her şey bir 

araya gelerek fiyatları tanımlar. Maqasid Shariah dediğimiz şeriatın objektif amaçlarına 

dayalı olarak ve farklı kategorilerde ifade edilen bir metodolojik çerçeveden bahsediyorum.  

Gelecek nesilleri ve bu bağlamda sosyalliği, sosyalleşmeyi artırmayı düşünen ve diğer 

faktörlerin, paydaşların hakkını düşünen, kalkınmayı göz önüne alan ama aynı zamanda 

çevreyi de göz önüne alan bir yapıdan, metodolojik çerçeveden söz ediyorum.  Bu 

metodoloji, bütün paydaşların iyiliğini, refahını, gelişimini göz önünü alarak, ekonomik, 

finansal, politik, sosyal bütün kararlarda diğer paydaşların da haklarını düşünerek farklı bir 

metodolojik yapı oluşturmakla ilgilidir.  
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İslami moral ekonomisinde farklı yönetişim sonuçlarını ya da modellerini 

üretebilecek ve diğer bütün paydaşların da haklarını göz önüne alabilecek şekilde yönetişim 

modellerinin oluşturulması gerekmektedir. Bizim yaptığımız modellerden birisi var burada. 

Bu model birey bazında kurum bazında da da farklıdır. Ne yazık ki zaman olmadığı için 

geçmek zorundayım. İslam bankaları için bir sürdürülebilirlik çalışması yaptık ve bu 

çalışmaya internetten ulaşabilirsiniz. O çalışmada İslam bankacılarının yeni bir paradigmaya 

nasıl geçebileceği konusunu tartıştık ve bunu bir program olarak sunduk. Aynı zamanda bir 

model olarak da sunduk, ona bakmanızı tavsiye ederim.  Maqasid metodoloji dediğimiz bu 

metodolojide özellikle yönetim modelinin değişmesi gerekmektedir. Hem bireysel, hem 

toplumsal, hem de kurumsal bazda ciddi şekilde bütün kaynakların gelişimini düşünebilecek 

şekilde bir yönetim modelinin düşünülmesi gerekmektedir.  

İslami bankalarda düşünme ve karar mekanizmalarına baktığımız zaman faiz 

haramdır, şuraya yatırım yapabilirsiniz buraya yapamazsınız gibi ibareler mevcuttur. Ancak 

Maqasid’in söylediği ve diğer paydaşların da hakkını göz önüne alan yeşil alanlar ne yazık 

ki şu anda İslam bankalarının karar verme aşamalarında hiçbir şekilde göz önüne 

alınmamaktadır. Diğer paydaşların hakları üzerinde sermayeyi transfer ederken, bir projeyi 

finanse ederken ne tür sonuçlar oluştururuz bu da göz önüne alınmalıdır. Yapılan işlemlerin 

çevre, iklim, diğer insanlar, topraklar üzerindeki etkileri nelerdir bu hususlar 

düşünülmemektedir. Bu nedenle İslami mantık,  İslam bankalarında ne yazık ki 

kullanılmamaktadır. İslam mantığı sadece piyasaya dayalı haramlardır, faizin haram 

olmasıdır ya da belli endüstrilerin haram olması ile sınırlı değildir. İnsanın çevrenin, toprağın 

ve diğer bütün paydaşların haklarını da düşünüldüğü bir paradigmayı göz önüne aldığımız 

zaman ancak İslam mantığını göz önüne alabilmiş oluruz.  

Kullandığımız Maqasid metodolojisi ile 8 kategoride bahsettiğiniz din, insan hakları, 

kişinin kendi hakkı, kişinin düşünsel gelişimini sağlaması, sonraki nesiller, sosyalleşme, 

varlığın yaratılması ve ekolojiyle ilgili kategorilerdir. Her birini alternatif olarak kategorilere 

ayırdık. Eğer dünden bahsediyorsak, onun değişik alt kavramları ve altında değişik 

indikatörler mevcuttur. Örneğin, fiziksel çevrenin geliştirilmesi hususu. Bunun için ön 

ekolojinin göz önüne alınması gerekmektedir. İslami bankalarının ya da katılım bankalarının 

yapacakları finanse edecekleri projelerde ciddi şekilde çevre riskini de göz önüne almaları 

gerekmektedir. Dolayısıyla bunlar da indikatör dediğimiz, çevre, çevrenin faydasını da göz 

önüne almalıdır. Raporlama sistemlerinin bu şekilde geliştirilmesi gerekmektedir. Her İslam 

bankasında bir projenin ya da bir finansın helalliği konusunda fetva vermeleri gereken bir 

kurul vardır. İslami bankalarının da sürdürebilirlik komitelerinin kurulması gerekmektedir. 

O sürdürülebilirlik komitelerinin doğrudan şeriat kurullarını bilgilendirmeleri gerekmektedir 

Sürdürülebilirlik komiteleri ile böyle bir ürün var, böyle bir enstrümanı kullanmayı 

düşünüyorsunuz ya da böyle finansı yapılacak ama bununla ilgili şu sonuçlar da var 

denmelidir. Dolayısıyla o  uygulamanın çevre, insan, iklimi toprak üzerindeki sonuçlarını 

göz önüne alacak şekilde bir model geliştirmesi gerektiğini düşünmekteyiz.  
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Konuşmamı bir anekdotla bitireyim.  

Hindistanlı bir köylünün baraj yapılmak için köyünün sular altında kalması sonucu 

bir bakana yazdığı çok ilginç bir mektup var. Bu olayın sürdürülebilirlik çerçevesinde, lütuf 

kavramını anlamak bağlamında çok önemli olduğunu düşünüyorum. Farklı dinlerde olsa da 

lütuf bütün dinlerde aynı şekilde kabul edilir. Bu mektupta köylü derki; benim toprağımı 

aldıysanız bana şu kadar para ödemelisiniz, toprağımı kamulaştırmışsınız ve kamulaştırma 

karşılığını bana vermelisiniz. Bu toprak benim demiyor aslında, babamın da değildi. Onlar 

buradan geçerken bu toprağı görmüşler. Toprağı temizlemişler ve dolayısıyla sonuç olarak 

bunu arazi yapmışlar. Bu nedenle bu toprak için bana ödeme yapmanız çok anlamlı değil 

ama bana şunu yapabilecek misiniz diye soruyor Örneğin ben sıcak yaz günlerinde şuradaki 

ağacın altında günü geçirerek serinlerim. Bana onu ödeyebilecek misiniz? Bunun karşılığını 

ödeyebilecek misiniz? Yaz aylarında şuradaki derenin içine girip rahat nefes alabiliyorum. 

Bana bunun karşılığını verebilecek misiniz? Ya da şuradaki mezar da işte akrabalarım 

gömülü gidip ara sıra dua edebiliyoruz. Onu ödeyebilecek misiniz? Bunun karşılığını 

verebilecek misiniz?  

Dolayısıyla gördüğünüz gibi sürdürebilirlik sadece materyaller üzerinde konuşulan 

bir şey değil ama onun dışında ulaşılamayacak, hayattan zevk aldığımız ve diğer paydaşlarla 

beraber gerçekleştirdiğimiz şeylerle de ilgilidir. Bu nedenle insanların, çevrenin, iklimin, 

toprağın ilk denkleme eklenerek kişiselleştirilmesi gerekmektedir. Bu durum gömülü olarak 

oluşturulmalıdır. Eğer böyle bir gömülü sistemi oluşturamayacaksa sürdürülebilir kalkınma 

amaçlarının pozitif sonuçlar üretmesi konusunda benim ciddi endişelerim vardır.  Bu 

endişeler de kendini göstermektedir.  

İslam bankacılığında bu tür bir değişimin gelişebilmesi kaçınılmaz olarak önümüzde 

durmaktadır. İslam bankacılığının önünde sürdürülebilir İslam bankası gibi tezatı görmek 

yerine İslam bankacılığının, İslam mantığı çerçevesinde zaten sürdürülebilir olması 

gerektiğini vurgulayan yeni bir paradigmaya geçmek zorundayız.  

Teşekkürler.  
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MALEZYA SAİNS İSLAM ÜNİVERSİTESİNDEN PROF DR ZURINA SHAFII’NİN 

KONUŞMASI  

 

Thank you very much. I am happy to be here Alhamdulillah. Among teachers, hoca, 

friends, as well as new friends, the hoca and hocams in Hasan Kalyoncu University. This is 

first time that we have a collaboration. I’m really thankful for the extended arm that has been 

given to us. So thank you Prof. Dr. Mazlum, Prof. Dr. Asutay and the team in the Islami 

Finance and Accouiting Congress - that’s the only Turkish that I know.  

I would like to share about how we will embed or how we would like to include the 

Maqasid Shariah governance and assurance in our practices including in the banking sector, 

in the Takaful sector, in another Shariah-based sector which I only share, how in Malaysia 

we have practised Shariah-based sectors, and how the governance as well as assurance, 

shariah assurance, means that the auditors, because this is an accounting conference as well, 

accounting and audit, so we would like to know how auditors could actually go and audit and 

express the opinion on the governance as well as on the assurance that we have within the 

institutions that practice shariah. 

This is the content that is the current development in Shariah assurance, shariah 

governance and assurance in global practice. We shall go quickly, and this is the one that the 

focus will be on how the shariah assurance could assure both the compliance requirement as 

well as the maqasid proposition that has been shared by hoca Mehmet Asutay just now, and 

how that will give implication to us as the Muslim countries in the world. We have the OIC, 

member countries and Turkey and Malaysia as two of the countries that are strong in 

collaboration; understanding governance and assurance will help us in policy formulation.  

This is, you know the situation in Malaysia, and I saw from the presentation from the 

participating bank just now, as well as what sister Amina has shared on the private retirement 

saving and which is on the Islamic private retirement saving, and also I think what we have 

in Malaysia is also similar to that we have in Turkiye as well. So in Islamic Financial 

Institutions, we have the figure where we have 19.69 trillion globally, and the shariah 

governance and assurance in many countries have been established, so what we can do is we 

could borrow what we have from Islamic financial institutions to other sectors that is in 

Islamic Capital Market, where in Malaysia we have nearly 700 Shariah complying 

companies. I’m not sure but how capital market Islamic Capital Market sights in Turkey, but 

I heard just now about that you have the assurance of green school and so on, so that’s an 

indicator that, that sector- the Islamic Capital Market sector- is also something that needs 

comprehensive governance and also shariah assurance. 

And co-operative sector. I believe you also have a strong co-operative sector. In 

Malaysia, we have 14,000 co-operatives, like co-operatives for farmers, bankers, teachers 

and so on, and we have two co-operative banking functions and 400 other cooperative credit 
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functions in Shariah governance and assurance needed. And I believe this is also a sector that 

has to be looked at Turkey because this is what we call “the Financing amongst the people”. 

Because this is the sector for people interaction within the cooperative because we share the 

same reason for being in the same institution. In Malaysia, we have the State Islamic 

Religious Council. Here, as a country, I believe that you have one centre body that manages 

the Islamic Waqfs and Zakats, and Malaysia is unique because it has 14 states, and all are 

being managed independently, so we have different aspects of shariah governance and 

Shariah assurance for that sector, and also we have public trust entity. Here, when we are 

talking about the private retirement fund, the EPF in Malaysia, we have a 1.01 trillion fund 

that has been managed, and the sum is nearly 50 % of it in Shariah compliance, so in Shariah 

governance. As we were briefed just now by sister Amina, that you have the PRS Islamic, so 

having the governance and also the checking and balance for your private retirement fund is 

something that is needed for policy making in the future.  

We have the Hajj funds as well. These are the shariah-based institutions depending 

on the sector that I have mentioned, so it includes banking, Takaful, and retirement funds. 

Also, we have industry practitioners there, the regulators, in Malaysia we have the central 

bank, commissioners and so on, similar to what we have here. Also, we have the support by 

the industry associations, because you know the talent building and competency are 

sometimes is not enough for the government and the industry to take care of it. We have to 

have the industry associations to have the support to trim the talent. We have civil society, 

which means that non-government organizations are always on their tools to look to govern 

or provide checks and balances to what banking or Islamic banks or Takaful do.  

This is just to highlight that we have international standards centre governance and 

check-out assurance, which is AAOIFI, which is the accounting standards, auditing 

standards, shariah standards, and IFSD that comes out with the governance and shariah audit 

standards, and what we have here is, what we have in Malaysia, the shariah governance 

framework for, and the shariah governance framework for the government establishments, 

where it is now beyond banking and takaful sector because the government sectors are also 

being guided in terms of the shariah governance and shariah assurance. And we have the 

Islamic Capital Market governance as well; the Malaysian Security Commission has issued 

the Maqasid Shariah deadlines, which may be for the researchers who are looking into the 

Maqasid Shariah study to extend this on the Islamic Capital Market thinking, how they look 

at their implementation of Maqasid Al-Shariah. Mind that it is an institution I’m with as the 

Shariah advisor. What the institution do is that, in addition to ensuring the shariah 

compliance, we the shariah advisors will look also on the impact of Maqasid, by taking like 

Prof. Mehmet Asutay has mentioned about, taking the element of the SDG and the SD. We 

put it under the Maqasid impact, and we track it. Now we are following 5-6 elements as a 

start, and that would be our objective as well. In addition to performance objectives within 

the organization. And that institution is a Development Bank in Malaysia. 
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This is the global practice; it looks like a lot, but what I would like to highlight here 

is that do we have a pointer? I can not see a pointer that in some countries, despite the 

adoption of Islamic Finance, the Islamic Economy has sometimes, like in Indonesia, does not 

have, how to say, guidance from the central bank. Because the central bank says that it is the 

institution that should come up with the practice of Shariah governance assurance, it means 

that it goes from the bottom. It goes, and it reports to the central bank, so the central bank of 

Indonesia is saying, “We do not want to be really getting into detail into how you govern, but 

you are the ones who are providing the information for us, and we regulate accordingly”. But 

in other countries, if you see, except for the column not available there, like Malaysia, it has 

its Shariah governance framework. We had it in 2010 and we have detailed it in 2019. Oman 

has adopted it, the UAE just recently, and Brunei just this year. Because they have their 

regulation. However, they decided to issue comprehensive Shariah governance, so that is one 

that I would like to highlight. I do not have a comprehensive Shariah governance framework, 

or you do not. However, it is O.K. because it depends on how you will provide the mood on 

how the regulator will look into it, looking at the performance of Shariah governance. Within 

the Shariah governance, we have the Shariah functions: shariah research, shariah review, 

shariah risk, and shariah review, research, audit and risk. Those are the Shariah functions. 

Moreover, they are pretty much the same except for the UAE and Oman, which only look 

into the Shariah review and audit but not specifically look into the Shariah result, which is 

something that could be improved.  

Notably, we could see there the last row, for Brunei, has the dedicated internal shariah 

audit framework, so it really goes into detail on guiding the banks on how to do the shariah 

audit, so for those learners who would like to look into shariah assurance to really know how 

to conduct shariah audit, this is a good reference for you to look at. So I summarize into what 

are the organs and functions, so we have the regulators, central regulators and central sectors 

which are important to look into the mood of how the governance and assurance are being 

regulated. Then we have the Higher Shariah Authority, in most of the country that I have 

highlighted just now, most have the Central Shariah Authority. We have the shariah advisor 

at the institutional level. Except for, in Indonesia, again, it is a unique establishment because 

it has two central bodies. One is the central bank, and the other one is the Central Ulama 

Council, which is probably something that is difficult to handle because we have two heads 

that regulate. However, then the role of the central ulama is to guide the regulator on what 

are the regulations that will be passed to the practitioner. Like Indonesia and the other 

countries, Oman, UAE, and Brunei, what we have is, Ben Nagara Malaysia appointed its 

own shariah advisory council, so it doesn’t go, it goes independently with the ulama council 

of the country, which I think it makes things easier to manage, but not necessarily the best 

thing, the best approach that we could have. 

Moreover, the Shariah governance and framework are issued by each of the 

regulators, as I mentioned here, all as DPT, OD, and standards regarding Shariah governance 

for Islamic finance institutions in UAE, for instance. Moreover, just we would like to share 
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since we are the partners in the conference, we are collaborators, just we would like to share 

what we have in Malaysia what we have in USIM, we will see some in Malaysia, and these 

are our engagements with regards to accounting and shariah audit we do in the university, 

and perhaps further collaboration could be made between us, so we have, I will look into the 

sectors for shariah complying company, the ones that are listed on Stock Market. We have 

an advisory project that looks into the Maqasid Reporting, so it is something that is new 

because the regulators are actually do not want to make it compulsory.  

However, we surveyed the market, and we see that the company itself are willing to 

have its maqasid reporting to be available and to be viewed by the stakeholders, so that is 

one of the things that we do. And then for cooperatives, we are working with the Commission 

of Cooperative to come up with the Shariah governance framework, and for Islamic Banks, 

we do the training and establish a certification for Shariah audit, which we could engage. 

And then, professional body, what we have is, we issued a white paper on the state of shariah 

governance and assurance,and we issued a, what we call the “road map” and practice guide, 

that guides the implementation of shariah governance and audit in all the sectors that are 

mentioned. And also, we have the help from the association and the institutes, and also 

engagement with the State Islamic Religious Council because this council are not basically 

a financial industry, so they need much buying?, so thus the need for us to go, and engage 

with them on the need that why they have to have shariah assurance for all the zaqats and for 

all the waqf that they are managing with the decision, we do not want to have it managed in 

a careless way, because the central bank does not regulate these institutions, we have many 

things over there. This is what I thought, and I think this is the spectrum of, moving from 

shariah compliance to maqasid shariah.  

We start with the compliance proposition that is, for instance, a company is applying 

for shariah, sorry, for Halal Certificate, so what they do is, they will take, or they will follow 

all the checklists to get the Halal Certificate, so that is the compliant-based observation. 

Hence, Halal Certification is a compliant-based checklist picking. Notably, we could see 

there the last row, for Brunei, has the dedicated internal shariah audit framework, so it really 

goes into detail on guiding the banks on how to do the shariah audit, so for those learners 

who would like to look into shariah assurance to really know how to conduct shariah audit, 

this is a good reference for you to look at. So I summarize what are the organs and functions, 

so we have the regulators, central regulators and central sectors, which are important to look 

into the mood of how the governance and assurance are being regulated. Then we have the 

Higher Shariah Authority; in most of the countries that I have highlighted just now, most 

have the Central Shariah Authority. We have the Shariah advisor at the institutional level. 

Except for, in Indonesia, again, it is a unique establishment because it has two central bodies. 

One is the central bank, and the other one is the Central Ulama Council, which is probably 

something that is difficult to handle because, we have two heads that regulate.  
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However, the role of the central ulama is to guide the regulator on what are the 

regulations that will be passed to the practitioner. Like Indonesia and the other countries, 

Oman, UAE, and Brunei, what we have is, that Ben Nagara Malaysia appointed its own 

shariah advisory council, so it doesn’t go, it goes independently with the ulama council of 

the country, which I think it makes things easier to manage, but not necessarily the best thing, 

the best approach that we could have. 

And also, similar to shariah screening, as hoca Mehmet Asutay has mentioned when 

you’d like to be called a company that is “shariah-compliant” on the Stock Market. Then you 

will have to go to the Shariah screening methodology, what we have to observe, so that is 

another Shariah-compliant exercise. So, moving towards there is that; I go to the most right, 

Maqasid Shariah component there, it is good if actually, rather than we follow only the 

compliance process, we move into ensuring, we have the embededness by having the internal 

governance to ensure the Halal requirement to be through at all times, by having the internal 

governance always to provide the value towards the management, to say that if you get the 

Halal Certificate, it has to be Halal at all times. Because the risk is, once the company got the 

Halal Certificate. A lot of things could happen.  

Moreover, for that not to happen is that, you have to have the Shariah Secretariat, you 

have to have the people in the business you need, in the production to get trained of Halal, so 

that will ensure continuous Halal. And the same with shariah screening a company that is 

listed on Stock Market, in our case in Malaysia, it could be on the list for six months, but if 

they do not observe the requirements for the shariah screening, then they could be struck out 

from the list. So, what we need to do is, we need to have the internal governance, which are 

reviewers, and auditors, that will provide fast feedback to the management if like, for 

instance, some issues are now touching the sensitive threshold. They will have to do the 

action and report back and do everything they can to be shariah-compliant at all times. So 

what we have at the centre is just our governance in Malaysia, that we have the Shariah 

governance policy document in Shariah governance.  

Moreover, it provides the information, not the information, the guideline, how the 

institution is to be governed, and how the shariah audit should be done. And in terms of the 

industry practice, the maqasid adoption, as well as its reporting, is now being practised in a 

way. Has issued value-based intermediation paper, also something that if you are a 

researcher, you probably are interested to go through this, and that will be initiatives actually 

embedding the ESG, SDG, SYOG concept and intermediation. JAKIM GTU is, in Malay, 

called “Garissa Sharia”, which means shariah governance for the government institutions. I 

think this has been established by Hoca just now. So, as I am a Shariah auditor,  

I supervise many exercises in the Islamic Bank, in Takaful, and also in the Islamic 

Development Bank; I could see that there are two approaches to having Shariah assurance 

when we would like to include Maqasid. That is, if the regulator here, the regulator issues 

the guidelines objectively, which means that they have many guidelines that will probably 
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result in a Fatwa Monopoly. Because we, the institution, have to follow this. I mean, as the 

Shariah committee, if we decide something that is basically not consistent with the Fatwa at 

the central level, then we have to explain ourselves. So, the situation of Fatwa Monopoly 

could arise from there. On the other hand, if we have a subjective approach, it means that the 

regulator does not issue many guidelines; what we will have is Fatwa Shopping. Because, 

since there are no benchmarks at the regulator level, the institution could go from one scholar 

to another and look into what they could offer.  

This is the project or advisory that we do, which I think will open many opportunities, 

and much positive implementation in maqasid shariah reporting in the Islamic Capital Market 

because historically, all the 700 companies, the 696 companies that are listed on Borsa, do 

not communicate on how they adopt and also report the maqasid shariah, and why actually 

they are on the list of shariah complying. So they refrain from engaging in communication 

with the stakeholders on why they are on the list, and what are the risks for that if they are 

not on the list. So this company has commissioned us to look into what they could do, what 

element they could communicate to the stakeholders, and what value they promote when they 

are under the Sharia-compliant list. So, we look into maqasid disclosure item. Then, we 

produce the maqasid disclosure report. We, of course, benefit tremendously from the word 

of our hoca just now, I mean the one that mentioned Hoca Asutay, because one of the 

researchers said to me they go to the element of maqasid by others. However, yours are the 

most perfect ones they must go back to you. Then, in the maqasid disclosure report, and also 

in Shariah governance and compliance, there is oversight and monitoring on Shariah 

compliance to make sure there is no element of Shariah non-compliance. And whether to 

look into the calculation of Zakat payment for Muslim ownership. And as I mentioned, there 

is also another guideline that the Securities Commission issued. So, those are the items that 

we will look for in the project. 

This is the implication of strategy formulation. Remember what I briefed you just 

now: There are shariah-based sectors. Banking, takaful, private retirement fund, what else, 

Haji or Hajj management Fund, cooperative. Those are the sectors that we would like to have 

a look. Because I’m interested in what Brother Sunnet has mentioned to us having an 

alternative system that is workable, and that is transparent, is something that we want. Those 

are the liberations we should have from capitalism. So, having a successful system, an 

alternative system, that is liberated by having shariah governance and assurance is something 

that we want to do. Because we want that to happen, so, those are the sectors that we would 

like to look into the shariah governance and assurance, and making sure where we need 

shariah assurance, because we would like to make sure whatever that is promised, that we 

want to be shariah-compliant, has to be delivered. It’s not like. Some false promises that 

some politicians make. 

When we decide which sector to look for shariah governance and assurance, we will 

have to look at the role of the central bank and other regulators, and the role of the Central 
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Shariah Advisory Council, if you want that approach, and also the Shariah function, whether 

we want shariah risk, whether we want shariah audit function or not. Moreover, for that, we 

need to establish national strategies. I know Indonesia is having its Islamic Economic 

Framework that runs into 2025. Malaysia is yet to issue similar strategies. Malaysia 

concentrates on Islamic Banking and Finance but not the Islamic Economy. So what Turkey 

would like to do is something that is unique to you depending on your strengths, on your 

current strengths. And then, that has to be done for that specific roadmap because anything 

that is not measured, of course, can not be addressed. So, we need to have a specific roadmap. 

That’s why, we had the roadmap for the shariah governance and assurance. And, for that 

policy to be effective, national strategy and roadmap to be effective, then the governance and 

assurance practice for that to give the Islam, or the improvements to the society, it has to 

have this element. This is the reading from the engagement that it has to have a governance 

structure, enforcement, and monitoring, that is, through risk compliance and audit, so this is 

where shariah assurance is essential. Moreover, it needs to be reported because you need to 

communicate with the stakeholders. Because achieving maqasid includes all the important 

stakeholders within it.  

What I highlight here is the newest policy, the economic policy by the current prime minister 

of Malaysia, which looks into the sustainability of all the elements there: economic, financial, 

legal, institutional, educational, social, cultural, urban and rural. You down part that there is 

monitoring and obligation. This is the Shariah assurance aspect of the Shariah governance 

and the policy. Without monitoring, policies could just be policies without proper 

accountability. So, that’s why the script document goes on and repeats the monitoring 

initiative that the policy is planned to have. This is still planned to have. But, it gives the 

intention that they will do the monitoring. So, I’m not sure what will happen. Because this is 

at the planning stage, yeah, if you do a new policy and roadmap, you have to do the 

monitoring policy. And, finally, I would like to highlight one case study. That you don’t need 

a government to monitor some activities because institutions could do self-monitoring, which 

is the monitoring through the technology. Just now, the director and the president were 

talking about the use of IT and AI in Islamic Finance, this is one of them. Because the Zakat 

Institution uses the current data of zakat payment, how the zakat payment has been 

distributed, paid to the vendors,  and so on through the real data. You see, the CEO is showing 

everyone how they spend. This is how monitoring could happen, using the real-life data to 

the stakeholders. That is all that I would like to highlight in my sharing today, Alhamdulillah, 

on Shariah governance in the Shariah-based sectors and how important Shariah assurance 

has to be established for the policy to work for us. That is all from me... 
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BIRMINGHAM ŞEHİR ÜNİVERSİTESİNDEN                                                               

Dr. VALENTINO CATTELAN’IN KONUŞMASI 

 

You see, being the last speaker during the morning session is always a challenge 

because people have already had lots of food for their minds and are waiting for food in their 

stomachs. Now, I will say that destiny is helping us today because some days ago I lost my 

voice, so for this reason, I assure you it will not be long. And I’m sure that this will probably 

make my speech clearer, shorter, and hopefully even more effective.  

Now, I’m coming here as the last speaker of the session with an initial provocation. 

My question is for you: “Why somebody who is not Muslim should care about Islamic 

Finance?” When I speak regarding Islamic Finance, which is my topic of research, the first 

question is in Italy- I come from Italy- also you are a Muslim – I’m not. I’m Christian. And 

I do not see the power, the intellectual power of Islamic Finance limited to Islam. This 

presentation is precisely related to the impact that Islamic Economics can have at a world 

level, both for Muslims and non-Muslims, as a challenge to Capitalism. Now, we are 

experiencing a period of great changes.  

The economic framework that we are using has changed a lot in the last 50 years. But, 

as Mehmet said before, we still keep the post-plates of Capitalism. Capitalism is not simply 

an economic theory. It comes as a legacy of a much broader intellectual commitment that 

relates, as I will try to explain in a while, to colonialism, Imperialism, and Eurocentrism. In 

this light, I think that the real meaning of Islamic Finance should be related to a much broader 

intellectual movement that exists today, which relates to the idea of Decoloniality. And this 

can help us to rethink property rights as the fundamental elements of an economic system. 

What do I mean by referring to “Decoloniality”? Now, if you look at this term, you will find 

lots of definitions; the basic point is that Decoloniality is not simply decolonization. 

Decolonization is a political process that has been going on for the last 50 years. However, it 

does not remove some fundamental elements of our way of thinking about reality, which is 

exactly the idea of coloniality.  

Decoloniality relates to the need that we feel today. There is a general feeling about 

this to really learn our way of knowledge in order to go beyond the forces of modernity and 

Capitalism. So, Decoloniality is not against modernity. We recognize that we have had lots 

of positive effects from modernity. But, it looks at the dark side of modernity. In which sense? 

In the sense of recognizing how modernity in reality has been the cradle of colonization, 

Capitalism and, today, neoliberalism. So, Decoloniality implies a paradigm, a way of 

thinking that relates to an idea of restoration and reparation compensation towards what has 

gone wrong in the last 50 years. So, Decoloniality is a change of terms in the conversation, 

and as a legal scholar, I'm working on the side of decolonial comparative law and then how 

we have to reshape our basic knowledge against a totalizing and the universalizing mode of 

fault, which is related to modernity as an expression of Eurocentrism and imperialism.  
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Now, when we look at the financial market, we keep, even if we do not recognize it 

most of the time, an understanding of property rights, which is a capitalistic understanding. 

What do I mean by speaking about property rights? Property rights are a big concept used in 

both law and economics, which describes the relationship between people and things in 

various ways. OK, any attribute of an economic good can be covered by the idea of property 

rights. So if you take the idea of economics, which comes from Oikos, this Greek term, which 

means home, house, property rights are like the bricks through which you build your house, 

how these breaks relate to free variables, who are entitled to property rights, which are the 

goods that we consider valuable property rights and how we shape the relationship between 

the people and goods. 

My point and this is an aspect that has already been mentioned by Mehmet, is that 

when we speak about property rights, we usually think of them as something neutral and 

universal. This, in fact, is the reason for a huge misunderstanding of property, which has 

perpetuated that kind of expectation which is related to colonialism. What we apply today in 

the capitalistic market is a neoliberal approach to property rights. So, in the end, it is the 

person, the individual, who is the order of property rights. The person is entitled to decide 

which are the goods that can be defined as property rights, and this distribution of rights and 

obligations is chosen by the party. Now, of course, this is a huge simplification of a list of 

conceptual, historical, epistemological, and philosophical concepts behind that. Allow me to 

simplify this in relation to the idea of neoliberalism.  

This has led in the capitalist market to the financialization both of credit and of risk. 

Credit and risk are to pay products, so they are related to property rights that we trade in the 

capitalistic market, which implies necessarily, as a final impact, a consequence of 

exploitation. Professor Asutay previously made the distinction between rights and privileges. 

Now, a system and conceptualization of property rights like this is fated to lead to the 

privilege of the few over the poverty of the many. Now, if we move away, if we try to look 

for an alternative to the capitalistic logic of property rights, we find a concept in the Islamic 

legal tradition, which is the concept of Mal. 

Mal is a property. Now, I don't want to enter into a specific legal elaboration of the 

idea of Mal, which is not really the point of this discussion, and I think that this is something 

that may relate more to the interest of legal scholars. My idea is that by moving from the 

concept of Mal in Islamic law, we can build a conceptualization of Islamic property rights, 

which is intrinsically a challenge to the capitalist market. Now, if we compare the new liberal 

approach to the Islamic perspective about property rights, there is clearly a radical revolution. 

The person is not the builder of the right; he's an agent of God. So, already, the subject who 

is entitled to make the decision is limited in relation to the value of the good in the Islamic 

legal tradition. From a legal perspective, we also have these two very important concepts, the 

idea of “huquq and haqq” as the rule and the right, even by God. 
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And if we look carefully into the meaning of this concept, they relate immediately to 

an idea of human agency, Khilafah, where the right path is not made by the individual but is 

given by Shariah. Of course, moving into the impact of this in relation to the idea of property 

rights, we find a different conceptualisation of the scale. And then there is another point of 

relation here to what Mehmet said before. If we keep the concept of haqq and look into the 

idea of property, which is related to it, the right of the property right becomes in this 

conceptualisation of reality. Because there is an ontology, there is an epistemology behind it, 

something which has a volume linked to the existence of a scale. Now, let's go to the central 

point. In the traditional capitalistic framework, the approach the epistemology behind is 

interest in the contents of the parts. So, we assume that each individual is entitled to a certain 

quality and quantity of goods, and then there are corrections exposed. So, we try to have 

some sort of social revision of an unequal distribution of property. This changes radically 

when we adopt the idea of property rights and an Islamic perspective because, in fact, all the 

intellectual elaboration is not related to the two different parts. But on the central pivotal 

element of a scale. 

And this is exactly how the framework, the intellectual framework of Islamic finance, 

can really change our idea of the economy as the house that has to be inhabited by all human 

beings. All list of elements that belong to Islamic property rights, the primacy of real 

economy over financialization, the idea of the distribution of rights instead of a division of 

rights and then the participation of people in the economic system against their competition. 

It's exactly the logical result of this different epistemology. Now, I think that the power of 

this alternative model of development has not yet been recognized in its entirety because, as 

I said, it goes back towards a radical revision of the basic elements of economic reasoning of 

this property rights. And so we still, to a certain extent, we still use in Islamic banking and 

finance just a revision of the traditional conceptualization of property rights. Let me use a 

metaphor here. Capitalistic property rights do not come, as many people keep saying, from a 

secular perspective of society. They are a reality, the result of a longer religious tradition. So 

you can lead them to Christianity, and they make sense in relation to the construction of a 

Christian cathedral. 

Now, it is like you are using some bricks from a Christian cathedral to create a Muslim 

Masjid. It's not an architectural problem over the shape of your building. You're building 

your Masjid without the wrong, without the right material. Yet, and this is the invitation, this 

intellectual challenge that I leave to you in relation to this need to rethink carefully about 

property rights. And so I close my intervention here with my silence, just to help my voice 

and with what I usually say to my students, asking lots of questions. My reply is that silence 

is often good in the sense that only by thinking and rethinking carefully about things and not 

just pushing into performing and producing statistics can we really make a change. Just to 

give you a final reference, you may know that one of the Fathers of the Church is Thomas 

Aquinas. 
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Thomas Aquinas started writing very late. This is why he said that “he had to get 

silent for a long time in order to rebuild the church”. Now, indirectly, keep this advice also 

in relation to this topic if we want to really create an alternative system that makes sense 

within a Masjid.  

Thank you very much.Thank you. 
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ULUSLARARASI PARA FONU YÖNETİM KURULU ÜYESİ DR MAHMOUD 

MOHIELDIN’IN KONUŞMASI 

 

Prof. Dr. Mehmet Asutay:   

Are you there, Mahmoud? Let me just brief you on this... 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: 

But it's good to have you, Professor Mohieldin, and I hope you have been enjoying Durham. 

Moreover, you are in London now. I know you are busy. I won't take up your time, but I'm 

always grateful for your kindness in responding to my requests. You have been very 

generous, and I will live to help you start. It is all yours. 

Prof. Dr. Mahmoud Mohieldin:  

Well, it is a great pleasure and honour for me to have an opportunity to address you today, 

and I am very much on the road. I am requested to speak to you about climate and 

development finance and what systemic finance can provide solutions going forward. I 

shared the presentation earlier with  Professor Asutay. Yes, it is. Would you like to know if 

you have it or not? Can you share it? Would you like me to share it from my side? 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: 

Please share from your side. 

Prof. Dr. Mahmoud Mohieldin: 

Let me see if the magic can work. I cannot see any of them. If you can share it from your 

side, that would be better, and then I will do my best on my side. This particular laptop is not 

the friendliest, but here, go back. I am going to share the screen here. 

 Prof. Dr. Mahmoud Mohieldin: 

Since we are only days away from COP 28 to be held inshallah in Dubai, the focus 

will be very much on climate finance. However, before getting there, I think one of the 

significant achievements of COP 27 is to confirm that actions in climate finance are actions 

in development finance. Moreover, there is no need to consider this kind of dichotomy. It is 

a false dichotomy between climate action and development action that can give room to 

solutions of partnerships, participatory finance and Islamic finance, as you defined. Climate 

actions are about three things. Mitigation is decarbonization, investments in renewables, solar 

opportunities, wind farms, green hydrogen, and decarbonization of hard-to-abate sectors with 

high emissions like steel, aluminum, fertilizers, and sediments. 

Adaptation, which was strongly reflected in Sharm-el Skeikh last year, is about areas 

of focus in water management, food systems, agriculture, investment and resilient 
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settlements, and dealing with desertification and deforestation. So, as you can see if you 

remember the SDGS mitigation, then it corresponds to SDG 7 on, on energy plus it's SDG 7 

plus, and then when you consider adaptation in the agricultural food system, this is SDG 2. 

Food security is related to settlements and works primarily locally, SDG 11. It's about 

opportunities beyond the narrow definition of climate action, touching on SDG 14 and SDG 

15 in managing the ecosystem. So here, climate action is very much development action 

simultaneously. 

This kind of common sense approach has been ignored for many years, and people 

were generous in considering that we can do better in mitigation and leaving adaptation. In 

terms of emissions, countries, including the members of OIC countries, this is the 

organization of Islamic countries. In terms of emissions, their responsibilities are minimal 

compared to the high emitters like historically US and some European countries and currently 

China and India. However, they suffer more because of the impact of emissions on their lives 

and what they need to spend on adaptation. Moreover, the fact that despite what we talked 

about on the 1.5° and the last couple of years ago, reminded everybody that we need to keep 

the 1.5°, which is the warming of the Earth, above the averages of the first dust revolution. 

Many countries in the OIC world are already exceeding the average warming levels of the 

global system by around 1.2°. So, in many countries in Africa and the Middle East, you will 

see that the average has doubled, more than % 2.2 or 2.4. Countries like the whole of North 

Africa, for instance. So, we need to pay more attention to adaptation measures.  

  And then, of course, there is the third line of defense. If the first line of defense is 

mitigation, the second line of defense is adaptation, and the third line of defense is lost and 

damaged. In this particular slide, the world average is around 0.18, the increase between 1980 

and 2022. Moreover, you can see that the average increase is almost three times that figure 

or two and a half. And then you get all these matters of concern highlighted on the right side 

of this slide, that every July now, almost every year, you will get that this particular year is 

at the hottest and July of every year is at the hottest in recorded history. Then, you see that 

there are requirements to deal with these losses, including if the biodiversity loss is hard to 

compensate for. Then, there are threats to the coastal areas with the rise of the sea level, 

which has doubled during the last decade. One Minister of Finance summarizes it very 

compellingly in some countries, including Latin America: "Summer for us is about fire, and 

we see that in the forests, and winter for us is about floods." 

So we need those two FSs of floods and fire to manage our lives and livelihoods. That 

requires investments, investments of huge magnitudes. Moreover, I am into two studies here, 

and both of them are available online. One is Climate Action Finance by 

Vera Somwy and Nexon; the other is by Larry Summers and Professor Seg. The one by Vera 

and Nexon was prepared for COP 27 last year and has been updated for this year. The one 

that is by Larry Summers and Professor Seg is for the G20. As we know, we have several 

OIC countries that are members of the G20, like Turkey, Indonesia, and Saudi Arabia, and 
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we invite observers. Last year, Egypt and India invited us to the G20, and that study had an 

impact. However, here are the gaps in finance: $2.4 trillion is required for funding for climate 

finance, and the three trillion is on the rest of the Sustainable Development Goals. However, 

let us focus on the 2.4. One trillion is going to be coming from external resources. 1.4 trillion 

is required for domestic resource modernization, including prioritization of budget spending 

and better domestic reforms of the financial sectors. 

However, what do we need to see in the 1 trillion that is taking more attention? 

Everybody is talking about the $100 billion commitments since Copenhagen that have never 

been fulfilled to its total amount this year. It is claimed that in a report that was just published, 

the world has already reached 100 billion, but that is being disputed based on the 

methodology of accounting used. However, even if the $100 billion is fulfilled, it will be 

only 100 billion. 10% is 10% of the 1 trillion gap required to be fulfilled. So where will the 

rest of the money come from? Around 550 million would be coming from the private sector. 

However, to be mobilized, we need approximately 300 billion from multilateral development 

banks like the Asian Development Bank, the World Bank or the African Development Bank 

and around 200 million from private from concessional finance, concessional finance. This 

is basically what is being assumed in funding currently. So we need more consideration of 

how much the current state of finance is. Grants are minimal elements; they are only 5%. 

Equity participation is around 34%, but globally, low-cost profit debt is 6%, and then you get 

45% of commercial debt. 

So climate finance has been very much dependent on that industry, and that needs to 

change. Moreover, we cannot finance our climate agenda by having a climate crisis. You 

cannot solve a climate crisis by a debt crisis. That is why I have been saying climate finance 

is insufficient, inefficient and unfair. It is insufficient because the 100 billion is only at least 

a fraction. It could be more efficient because getting funds from the MPDS, the multi-rated 

development bands, and the answer takes ages. In many cases, it includes an adaptation.  

  You are requested to borrow to fix other problems, other people's problems. 

It is like somebody who is building a palace or a mansion, and you have a small home 

next to it, and there has been some damage posed to your small home because of this mansion 

or palace being built. So, this is an element of unfairness that we have to consider. So that is 

really to have a public-private partnership. We also claim that philanthropies, including trust 

finance, could play a more significant role. However, there is room for innovation, and here 

it is very quickly. There is a growing market on carbon that we need to be part of. 

Unfortunately, countries are not very involved in the carbon market; only recently, through 

joint support, an African carbon market initiative has started to work. However, it is less 

advanced than the one in Europe. Moreover, another form of innovation is the end of work 

when it comes to debt swaps, like debt for nature and climate. 
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One area I have been very busy with is regionalization and localization. In the regional 

platform created with the five regional commissions of the UN system, we tried to prove that 

there is a list of bankable. Moreover, investable projects are ready for those with the assets 

claiming to be mobilized for climate action. You may recall that during the Glasgow Summit 

two years ago, it was mentioned that asset managers had committed compliance with the 

Paris Agreement by $130 trillion to assets. However, a question was raised about whether 

there are good bankable projects. I served in the past as a Minister of Investment, so I know 

that in a developing economy, there are many opportunities, and we are super busy trying to 

provide the list that you can see in this fellow to the left; thereof more than 475 projects from 

the five regions around the world. 

Around 180 projects have been shortlisted; some have already started getting decent 

funding. In addition to that, efforts are required for localization. The problem starts at the 

local level. Suppose you are emitting that this image must come from lousy consumption or 

inadequate production that happens at a local level. So that needs to be dealt with. Solutions 

need to be localized; impact needs to be localized. This localization issue has been ignored, 

and we need to pay attention to the role of many communities in the discussions. 

Moreover, here is a project that we started in green innovative projects telling people 

of the start to have either mega projects, medium-sized projects, small ones, women-led 

startups or community development projects. They could comply with the climate action 

agenda, as seen in this chart. This was an update on this national initiative for intelligent 

projects. Moving closer to the OIC countries, the members of the corporation organizations, 

you will see that these countries are more dependent on natural resources. 

So, one good thing we will see in COP 28 as an extension of the work on adaptation, 

nature, and biodiversity is that it is being taken very seriously in the pub. So now we have 

those three tracks, the development track, the climate track, and the track on biodiversity and 

nature, which are getting closer together and here, you can see the significance of the 

importance of natural resources of different kinds and why we need to deal with them better. 

I would also like to alert you to an essential UN-led project on what they call beyond GDP. 

So we need to put what we measure to be managed better under consideration. There is some 

good work here on how to do better natural capital accounting and how to consider better the 

bad and the good of dealing with the resources responsible for protection. Here, you can only 

see some of the principles of the fundamentals of the Maqasid, such as protection and keeping 

nature protected as priorities. When we started with the SDGs, I had a joint piece with 

Professor Abid Ahmed on how Islamic finance can naturally support these priorities by 

mobilizing public, private, domestic, and external sources of finance as one piece. 

We also highlighted another more recent or after-that piece that I did with Professor 

Ahmed, which was with Professor Asutay and Dr Aassouli joining your meeting. That was 

part of the outcomes of her PhD work. You can see a lot of opportunities for Islamic finance 

in big megascale projects, including infrastructure finance, which is one of the significant 
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areas if you include the energy resilience of the infrastructure role of cities. This is the bulk 

of the spending on climate action, both in mitigation regarding energy and decarbonization 

and, of course, on the resilience side. Meanwhile, we see the growing importance of the value 

of Islamic finance assets worldwide. When I started to provide these updates during the 

summer schools led by Professor Asutay, I think the figure when we started that back in 2013 

was $2 trillion of assets under management. Now you can see the growth and the potential 

growth of well of great importance here, with a global share of impact investment support, 

including the ESG. There are a few things I would like to share with you before I conclude. 

I conclude with this, and then I have an extension of the conclusion. I am happy to get 

questions. What should we be expecting in COP 28? 

If you look at the left-hand side with the green bars, there are expectations for fast-

tracking. By multiplying our investments in the new opens by three times, the fast-tracking 

of the energy transition enhances energy efficiency by 4% to meet the 2030 ambitions targets. 

There are efforts in decarbonization. Another area of focus is putting nature, people and 

livelihoods at the heart of climate action. Moreover, can SDGS get together with nature, 

climate action, and the COP presidency? Companies trying to move lives for the most 

inclusive COP, including for the underprivileged? 

Moreover, this is the COP for the global stock take and the COP for loss and damage. 

So, many issues related to inclusiveness have been highlighted there, but it is not by the 

profession's bias. You need to focus on three things: climate action and SDGS. It is finance; 

you need technology, R&D and capacity development for implementation, and you need to 

have the proper incentive structure. These three areas of work need to be put at the center of 

activities, and here you can see the scaling up of the finance, either the doubling of adaptation 

or tripling the finance for mitigation. They require scaling the public and concessional 

finance. They require reforming the MTDS in terms of efficiency and critical capital. They 

need to deliver on all promises, including the 100 billion, which is a fraction of what is 

needed. However, it is for the future of 2025 because 2025 is the future of finance, which 

must be more than the 100 billion being claimed. 

Moreover, finally, on adopting innovative solutions. Moreover, here, you can see the 

opportunities for Islamic finance in public-private partnerships. In this study on the evolution 

of Islamic finance, I highlighted two aspects of the work, an OIC country's highly cited paper 

on financial inclusion. That is the beauty of science; financing can deal with microfinance 

and financial inclusion because it addresses cultural barriers and deals with grassroots needs. 

At the same time, as highlighted in that joint paper, I just mentioned infrastructure, from the 

small micro-enterprises and financial inclusion and using Fintech to the mega project that 

works in the case of Islamic finance. And then, as always, there are opportunities for trust 

finance or what. We also need better exploration of opportunities to enhance the opportunities 

for projects using the Zakat funds to enhance people's livelihood. One of the areas of 

spending of Zakat for the poor and the ultra-poor or fuqaha. You can see that there are direct 
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and indirect ways of spending the Zakat funds on them. Some of them are, are very 

compatible with sustainability at large, starting with a simple rule which is very well 

established in the culture of the Islamic countries and the rules of engagement in partnership, 

that the prevention of harm should be prioritized over breaking the benefits. 

Moreover, if you consider that the protection of nature is a priority, less reliance or 

minimum reliance on debt-based investments, you cannot avoid it, unfortunately. However, 

you can have two alternatives: private equity participation in concessional finance and grants 

money. More and more, you can rely less on the based industries globally. In the end, if we 

do that right, it would benefit the planet, the people, and a peaceful society in a world 

suffering from lots of shocks and turmoil. 

I am very grateful for the opportunity, and let me stop sharing here. I already shared 

this brief presentation with Professor Asutay; of course, I mentioned that the piece is highly 

cited. It was basically for the benefit of the significant co-author there, who is on the screen, 

doctor Zamir Iqbal; he made a call. Those are the two papers we did back in 20/20/2013 

about microfinance, financial inclusion, and Islamic finance of the OIC countries. 

 So all are interlinked, all are connected, and what we need you to do from the 

microfinance is excellent to have the two co-authors to the left and right on my screen, Doctor 

Zamir, with his financial inclusion. Of course, he did much more than that, and I had the 

pleasure of partnering with her in this exercise. Moreover, of course, Dr Dehlen with her 

work on infrastructure, finance, public-private partnership, and Green Sukuk, is vital work 

with the practical severe implications and all of the support to the gaps of funding that need 

to be bridged by sustainable means of funding, over to you. 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: 

Thank you very much, Mahmoud. I am grateful for your time. I know you are travelling, but 

just since you are here and since you are the person dealing with all this, very briefly tell us 

what your expectation is.  

Mahmoud. I want to thank you, and hopefully, we will discuss this at other times, but enjoy 

your stay in London and have safe travels. I'm grateful for your time. Thank you. 

Thank you so much, and I am very grateful for this opportunity. I wish you all the best. 
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KATAR HAMAD BIN KHALIFAH ÜNİVERSİTESİNDEN PROF DR DALAL 

AASSOUL’NIN KONUŞMASI 

 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: 

Doctor Dalal Aassouli is a close colleague with whom I have been working. As I mentioned, 

we developed the sustainability guide for Islamic banks for Sibafi. We worked with Dalal 

and Mahmoud on the Green Sukuk paper as a policy paper published by the World Bank. 

Moreover, Dalal is a lecturer at Hamad Bin Khalifa University, but she has impressive 

professional experience and has moved to academia. I know you are rushing, Dalal, and I am 

sorry for the delay, but I'll leave it to you to start. 

Dr. Dalal Aassouli: 

Thank you very much, Professor Mehmet. I am very pleased to be with you today during this 

critical session. I want to express my gratitude for having me with you on this panel with the 

distinguished panellist Dr Mahmoud, Dr Zamir and all the distinguished speakers. Moreover, 

I would also like to thank Doctor Özkök for the invitation and, hopefully, inshallah, the next 

time we meet physically. 

Dr. Dalal Aassouli: 

Yes, I'm glad that my presentation came after Doctor Mahmoud's speech because he set the 

background for my presentation where I would be focusing on a particular segment, Islamic 

capital markets development, and that is by leveraging on the trends of Fintech and 

sustainability. So, to start with, I think most of the background has been already covered by 

Dr Mahmoud Mohieldin, but very briefly that if we look at the global financial industry 

today, two key trends are shaping the development of the industry, including the Islamic 

financial industry, which is digitalization and sustainability. So, both have gained momentum 

in the previous years across the various segments of the industry. However, we see more and 

more innovation, particularly in the banking and capital market segments. We look at the size 

of the global sustainable finance market; it accounted for about 4.5 billion in 2022 and is 

expected to hit around 29 million by 2032. 

 

Moreover, that is a compound annual growth rate of 20.36% during the forecast 

period between 2023 and 2032. Moreover, let us look at the main drivers for this growth. 

There are two fundamental commitments: the commitment to enter the Paris Agreement, 

climate change, and a broader sustainable development agenda. 

 

Some of these objectives have been hindered during the COVID-19 pandemic. So we 

have seen innovative instruments also supporting the green recovery or green and sustainable 

recovery post-pandemic, and that is across the various SDGS, particularly when it comes to 

providing, for example, the health infrastructure, ensuring food security and ensuring the 

non-disruption of food supply chains which happened during the pandemic. Now, Doctor 
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Mohieldin has also covered this, but very broadly, we see the increasing urgency of the 

climate crisis, which requires additional flows but also reorienting capital flows toward a 

more sustainable economy and engaging the private sector. So here it is, including mental, 

social, socio-economic, or even the broader, sustainable development objectives. Now, if you 

see the required funding for the SDG agenda by 2030 and the figures before the pandemic. 

So, as I said, achieving specific objectives regarding quality education, food security, and 

even climate action has been hindered. However, the average annual investment gap is about 

$2.5 trillion. So that means that we need more innovation on the funding mobilization side, 

but we also need a change in terms of the way investors direct their investments and to which 

investment areas. 

 

And, of course, the COP 28, I will talk about that towards the end. However, the 

challenge is to address the fundraising mobilization, looking into emerging things like 

leveraging digitalization. However, the emerging carbon markets, etc, which we still have, 

need more innovation, specifically if we talk about the OIC region. Now, in terms of the 

broad, if we talk about crucial SDG financing challenges, we classify them into three big 

categories: number 1, the mobilization; number 2, how you allocate these resources; and 

number 3, how you measure the impact of these financing instruments. Moreover, This is 

where aligning digitalization with sustainability can achieve these three objectives together. 

So, on the investment side, if we look at the amount of investment needed, which I mentioned 

the 2.5 trillion investment gap, you need more and more impact investing in precisely all the 

17 or across all the key SDGS. 

Moreover, of course, this will vary between countries and depending on the 

development challenges in each country. In recent years, impact investing has emerged as 

one of the alternative approaches to private-sector investing, whereby investors have a critical 

role in supporting the implementation of the SDGs. Moreover, you have multiple strategies 

that can be classified under sustainable and responsible investing. Among them is impact 

investing, but other strategies look into negative or exclusionary screening, which is aligned 

with Islamic investing, sustainability, team investments, etc. 

Now, to have pretty much an idea about the importance of impact investing and how 

we can support the development of sustainable debt capital markets, particularly Islamic 

capital markets. You see a sharp increase between 2017 and 2022 in the number of 

transactions but lands. And then, on the right side, we see the breakdown by allocations 

across the various asset classes between public debt, tangible assets, and private equity. And 

then you see that the private debt category is substantial. The idea, as I mentioned earlier, is 

to redirect more flows and financial flows to sustainable development but also to better 

engage the private sector in a way to mitigate this gap. Now, if we move to the Islamic capital 

markets, we know that broadly, we have the Sukuk markets and, of course, the Islamic funds. 

 

Moreover, if we look at the breakdown, the Islamic banking segment is still the 

largest. It accounts for about 70, sometimes 80% of the global Islamic financial industry. 

That is followed by the Sukuk market and Islamic funds, which are still underdeveloped 

compared to the Islamic banking segment. Now, crucial issues, among the significant issues 

we have when it comes to the Sukuk market, is mainly the underdevelopment of the market 
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in certain jurisdictions. Moreover, you can see here on the right side the top countries by 

Sukuk issuance. Of course, Malaysia takes the lead, followed by Saudi Arabia. 

 

Moreover, we have seen many issuances from Indonesia, including in the sustainable 

Sukuk segment. In most other jurisdictions, the market needs to be developed but is illiquid 

because of the limited number of issuers. However, when it comes to the buy and hold,  the 

attitude of investors typically when it comes to investment grade issuances, which is harmful 

to market liquidity and the development of the Sukuk market. 

 

Now we see projections by 2026 again because it is one of the essential funding 

sources, particularly for sovereigns. However, it is also for corporations or other jurisdictions 

because it is a broader investor base for both IS and conventional investors. On the other 

hand, when we look at the global development of Islamic Fintech, we see that much 

innovation has happened in the past years. However, most of it still focuses on deposits, 

lending, and alternative finance. Typically, we see many innovations from Southeast Asia. 

We see a lot in terms of payments. However, when we look at the capital markets, they're 

very, very limited. 

  

Moreover, this is where more innovation is needed to support meeting the sustainable 

financing gap. Moreover, in comparison with the other segments, this is where you have high 

momentum and opportunities for roads. Examples include using intelligent contracts for 

single issuance or if we talk about automated issuance platforms, and I will talk about that at 

least. Only now if we specifically focus on sustainability integration in the debt capital 

markets among the leading instruments that have been very popular in the past few years. Of 

course, it started with green bonds in 2007 and 2008, and then since 2017, with Green Sukuk 

mainly coming from Malaysia. However, let us look at the breakdown for the asset class. We 

see much innovation in the third market, typically independent of the green taxonomies. 

 

We have issues targeting, for example, energy, green buildings, green transportation, 

water, waste management, land use and industry, and ICT. And then, among the main issues, 

we also see diversity. It includes multilaterals, corporates, sovereigns, and sovereign-linked 

entities, a balanced breakdown. However, when we look at the green and sustainable Sukuk 

market, it is still very concentrated on very few issues, mainly multilateral through the 

Islamic Development Bank. Then, we see corporates from Malaysia leading the market. 

 

Moreover, recently, we have had some interest from the GCC. However, it still needs 

to be improved compared to the green and sustainable bond market. It also needs more 

diversification in the underlying green assets, mainly focusing on green energy. So, there is 

also a need for innovations in terms of the sustainable and green underlying assets being 

financed. To align digitalization with sustainability, that is, to promote digitally sustainable 

Islamic capital markets, which require a conducive environment in terms of having the proper 

infrastructure to allow financial or to promote financial innovation, access to talent, and the 

right partnerships. It then engages investors, typically those who redirect and choose ESG-

based investments or investments supporting sustainable projects. 
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And to give you an example, if we look at two critical areas in doing that. Asset and 

wealth management is typically sustainable investing. So we see some enabling technologies, 

which include machine learning and artificial intelligence, in decision-making, for example, 

in portfolio management, financial planning, order execution and budget management. 

Moreover, this is typically in some markets where we have robot advisory, which allows, the 

better decision-making process, and then, of course, it is the whole robotic process 

automation. On the other hand, if we talk about Sukuk, we have examples, including i-Sukuk 

or Smart Sukuk using intelligent contracts, typically using blockchain technology or in other 

jurisdictions. We see the emergence of Sukuk automation issuance platforms, which allow 

issue issuers to have; it is a kind of single window where the whole issuance process is 

automated from the issuance to the settlement. That is typically interesting and appealing for 

some issuers like SMEs, as it helps them lower issuance costs and democratizes Sukuk 

issuance to the traditional Sukuk issuance process. 

 

And this is pretty much how it works, that is whereby you have an intelligent contract 

mechanism in between whereby you have an institution that is issuing Sukuk, and then either 

in the form of retail, or Sukuk. Moreover, you have actual charism in the middle, allowing a 

more efficient mobilization of  Sukuk issuance proceeds. So the potential, if we talk about 

the key action areas, is what is needed when it comes to votes scaling up sustainability. 

 

Global finance and promoting Islamic feedback, particularly to develop Islamic 

capital markets, we need country country-specifics. In some jurisdictions, we still need the 

related regulatory frameworks, for example, to allow the issuance of Smart Sukuk or to use 

certain technologies like the blockchain or smart contracts. Of course, accountability and 

good governance, because when we talk about sustainable finance, it is mainly about the 

trustability of the user proceeds, but an assessment. So, it would help if you had the key 

metrics and indicators to measure and assess the impact, unlocking the potential of digital 

technologies like artificial intelligence, blockchain, data analytics, machine learning, etc. 

These technologies can potentially increase efficiency and, the development of Islamic 

capital markets and, notably, to cite financial flows to sustainable development. We see now 

that some countries have also strengthened through regulatory action. 

 

Moreover, we have seen there, for example, the EU sustainable finance road map or 

some developments in Indonesia, where you have dedicated policies and regulations to allow 

this objective. Now, the opportunities and the gaps are where we see the gaps in many 

jurisdictions. There is room for more innovation regarding Green SRI or Sustainable Sukuk, 

Cash Waqf Linked Sukuk. 

 

This also looks into the Islamic social finance segment, one of the major segments in 

an Islamic economic system. But for it to be more efficient, there is also potential to integrate 

the principles of sustainability and digitalization—retail Sukuk, which are still limited to 

specific markets like Indonesia and Pakistan. So, we would love to see more Retail Sukuk in 

other jurisdictions. Islamic venture capital is an essential tool or instrument to promote 
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innovations, typically for startups. Moreover, of course, some of the areas that require 

policymakers action are robot advisory, portfolio management, for example, investment and 

issuance platforms, and more focus on SME finance and other technologies, as they said, to 

unlock the potential of those technologies in scaling up innovation in the Islamic capital 

markets. 

 

So, to conclude, we think about five key areas that are integration, and that is aligning 

digitalization with sustainability to promote the development of Islamic capital markets, 

innovation in the form of products and instruments that can expand the investor base and 

beyond Islamic investors, also to target impact investors. Education is needed through 

capacity building and stakeholder awareness regarding crucial markets and stakes. This and 

educational institutions also play a critical role in monitoring and access, which is very 

important. This ensures transparency and the utility of the funds and us. We have seen that 

through the emergence of impact assessment methodologies and frameworks and the 

development of sustainability reporting. Finally, collaboration is essential, typically between 

Fintech and Islamic financial institutions, between Islamic financial institutions, 

policymakers and then industry pillar institutions. 

 

Moreover, Professor Mehmet mentioned the sustainability guide. We have developed 

this one example of collaboration between the actual pillar and financial institutions, which 

is supposed to be a platform to facilitate innovation, share best practices, and build awareness. 

With this, I conclude my presentation and wish you a successful event. 

Thank you. 

 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: Dalal, thank you. You have done fantastic work of going through 

and fantastically summarizing the anti-narrative but also bringing the policy issues, looking 

at the Islamic capital markets. I know you are rushing; you have a meeting. I am grateful for 

your time. Thank you for accepting our invitation and being present here. I wish you success 

in your next event, whatever you do and enjoy the rest of the day. Thank you again. 

 

Dr. Dalal Aassouli: Thank you very much. 

 

Prof. Dr. Mehmet Asutay: And I hope to see you again next time.  
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İSLAM KALKINMA BANKASI  BAŞKAN YARDIMCISI ve FİNANS 

DİREKTÖRÜ ZAMIR IQBAL’IN KONUŞMASI  

 

BismillahiRahmanerRahim.  

It's indeed my pleasure. Distinguished guests, ladies and gentlemen, it's really my pleasure 

and an honour to be part of this event. I am really thankful to Prof. Asutay for giving me this 

opportunity. It's also very good to hear from Doctor Mahmoud, who has been the champion 

of not only the Sustainable Development Goal but also the campaign of Islamic finance at 

the NDP Arena. And also, I benefited a lot from Dalal's presentation, and indeed, maybe I go 

back to some of these things because of the experience we had. As you know, the Islamic 

Development Bank issued a trust on Green Sukuk in 2019, and we got followed up by a 

Sustainability Sukuk in 2020 because of COVID-19. So we do have a very two very 

successful experiences. 

  Now, do you want what Doctor Mahmoud has already shown you about certain 

developments, what needs to be done, and what Dalal has indicated, shown what innovation 

needs to do? So I might find I talk a bit more repeating the same thing, but I will focus on 

one key element and maybe also share with you some of our experience. I don't have any 

presentation, but I just would like to share my thoughts with you. So first of all, I think, given 

the theme, I would like to address the three important questions. First is the question, "Why 

is sustainable finance becoming increasingly more and more important?" Second, "What are 

the key challenges for mobilizing sustainable finance?" Finally, the third question would be 

that "what role could Islamic finance play in sustainable finance?". So, as you know, I mean 

again, Doctor Mahmood covered it very well. You know, the world has always focused on 

sustainable development and how to achieve sustainability over the long term. In recent 

decades and the recent years, there has been more and more realization that sustainable 

development alone cannot be achieved without finance playing a critical role. And finance 

itself needs to give broadly new sustainability.  

So by finance, I mean all stakeholders who are related to finance, the investor, the 

intermediaries, policymakers and the regulators. Now, we have both witnessed an 

unprecedented economic crisis this year; COVID-19 pandemic has mostly affected the 

development landscape. At least 100 million people have fallen back into poverty since the 

pandemic. Further increases in prices of food and energy across many countries pose a 

serious risk to food security. Now, the crisis we have today has introduced structural shifts 

in the global economy, and when it's coupled with the dooming climate change, they were 

likely to have economic costs, particularly for the poorer countries, and global economic 

outcomes.  

The local economy is becoming more uncertain due to rising debt burdens globally. 

Inflation, food security and climate-related devastation could lead to further hunger, 
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conflicts, fragility and extreme poverty if timely actions are not taken. Just to show through 

some numbers. According to the OIC report on Global Outlook on Financial System for 

Development Goals, the gap in the sustainable development role in developing countries has 

widened by 556% after the COVID-19 outbreak. To think about U.S. dollars 3.93 years per 

year, this is estimated to increase by $400 million per year. If this gap remains unaddressed, 

it will result in an elastic sustainable development divide. 

So, there is a growing realization that the climate relationships in the physical 

environment can slow economic growth and increase the likelihood of disruption and 

induction in output, employment and business profitability. Again, in this respect, the Swiss 

Re-Institute estimates that climate change could cut the world economy by 23 trillion by 

2050, wiping off up to 18% of GDP of the world's worldwide economy if the global 

temperature rises by 3.2 centigrade by 2050. Now, 55 of the most climate-walled countries 

have suffered climate and substantial economic losses totalling over half a trillion dollars in 

the first two decades of the century.  

This reminds me of the flooding in Pakistan, flooding in India and many other 

climate-related losses. Now, it's very clear from this that given all these circumstances, the 

goal of achieving a sustainable development role by 2013 cannot be achieved. The progress 

made during the Millennium Development Goals, which reduced poverty by 50%, is also as 

extreme poverty is increasing again. On top of it, the climate-related stress on the economy 

will make economic development challenging, so while we are now facing other challenges 

which will impact the economic wealth and going forward, first of all, the debt work 

capabilities of an increasing number of countries, the tightening of global financial condition 

with the rise in policy. The first is to tackle the surge in inflation, which will increase the cost 

of borrowing and weaken many developing countries' repayment capacity. 

The other possibility was already high when it was the country, especially the low-

income countries before the pandemic. They were further exacerbated in the context of the 

global money crisis. So, as of June 2023, about 60% of the low-income countries are already 

in debt distress and are at high risk, while those with a low risk of debt distress account for 

only 9%. So 3 of 36 low-income member countries are indebted in our Islamic Development 

Ban,k are in debt distress, and ten are at high risk. On the other hand, 11 low-income member 

countries are at a moderate risk of debt distress. This is a serious issue because every public 

debt to the ratio of Islamic Development Bank member countries rose from 29% in 2010 to 

41% in 2019 and to 50% in 2020. Now, the second issue which we are facing is this. Overall, 

the SDG and climate integration adaptation funding gap is increasingly cutting wide. While 

the supply of the official development aid and the MDP funds have capacity issues, as you 

know, the multi-elected Gulf fund bank also has a certain capacity because of its own balance 

sheet, and they cannot continue providing loans to the member countries. 

We are so given that and the issue which you are facing with market finance where 

this is re-compounding the matters. Now, we also emphasise that going forward, we need to 
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make sure that our countries have the infrastructure. We try to make our infrastructure and 

member country infrastructure much more green, resilient, and sustainable. This is a kind of 

direction that the Islamic Development Bank has incorporated in its own strategy that for our 

member countries we realize that in the COVID-19, many of our member countries, their 

infrastructure, especially in terms of education, environment and health sector, were not 

necessarily enough and they got exposed to such pandemic very, very quickly. Therefore, the 

Islamic Development Bank has given priority to making sure that in our member countries, 

we have, encourage, and focus on developing infrastructure that is resilient, sustainable, and 

green. Given the challenges ahead, practically the developing countries, we all need to align 

with universal values, such as environmental stewardship, social responsibility, integrity, 

collaboration and building resilience. So, just to recap, what I have been saying is that we 

have significant financing needs to build clean, resilient and sustainable economies. 

However, at the same time, our challenges are great. First of all, financing for such 

infrastructure building and SDG and to fight climate effect financing needs are going up. At 

the same time, the borrowing capacity of the countries means that the countries that already 

have fiscal tightness but have very little capacity to spend money on development projects 

are going down. At the same time, because they have been spending so much domestically 

and because of inflation, the cost of imports and oil and energy has gone up. They have, and 

the vulnerabilities of the member countries have gone up. So these are all very, very strong 

and challenging. So the financing gap is high, and volume capacity is slow at one limit is 

increased. At the same time, the official development aid and the MPD financing are very, 

very limited. 

So what do you do? That brings the biggest challenge of financing sustainability. And 

that's where I will come and basically try to make a case, make an argument that what Islamic 

finance can offer to at least play its part in this particular challenge where we do not have 

many funds available for development, and and then the country do not cannot borrow for 

them because of their capacity limited, because of their vulnerabilities. So, how can Islamic 

finance play a role as a catalyst for sustainable finance? So, I want to bring a little bit of 

theoretical aspect to it and indicate why Islamic finance is more relevant now than before. 

And I think I want to share it with you. As you know, there was a; there is, there was during 

the G20, there was a panel of experts asked to look at the NPP and see what NPPS can do 

and how the NPS can be enhanced. That report was led by Larry Summers, and they made 

some recommendations; the recommendation was that the MDB should grow more into 

asset-based and risk-sharing financial instruments. And that's where I would say that one of 

the core aspects of Islamic finance is being asset-based and risk-sharing, which can fill that 

gap. 

  

You know why asset, being asset-based, is the more important and relevant reason is 

that asset-based system gives you a very strong coupling of finance and economic activity, 
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whereas, in the conventional system, exactly bank-based system has a poor financialization 

of the economy. An asset-based system like Islamic Finance gives you a strong coupling of 

finance and profitability, which makes it much more stable. Investors have a big goal to make 

underlying assets automatically collateralized. If it is structured in such a way, you can come 

up with quite a great financial. You need to make sure that that is a much more resilient and 

responsible finance. The risk-sharing aspect is very important. The risk-sharing aspect makes 

sure that investors have skin in the game. 

  So the investor is not only just giving it right in the check if I share the fact and forget 

about it, but the investor has skin in the game, investors involved in the project, investors 

share the reward with the borrower while picking up, and it's very fair. So, in addition to that, 

the core principles of Islamic financing show that economics is ethical and reserves the rights 

of all the shareholders and stakeholders, including human living and the environment. Now, 

what we do from here is basically that, in addition to that, many studies have shown that 

some in finance, especially the ask base and features, are ideal for infrastructure projects, and 

one of the major risks in infrastructure projects is the risk of project completion in the 

Greenfield projects. This was the risk that would be mitigated or reduced. Financing is 

structured on this year's basis at the early stages, and once the asset is created, refinancing as 

an asset is based upon the completion of the project. 

So, from that angle, I really believe that Islamic finance can play a very strong role in 

meeting these challenges. What we can do is participate in the green revolution if we need 

economies as it is pushed by global stakeholders. Now, I think we have talked about the 

theory that explains why we already told each other about coming back better for the first 

meeting of these challenges. But this cannot be done easily. There are so many challenges 

that need to be met. So I think from that angle, what I would kind of indicate is that the 

Islamic finance industry needs to also go through a certain, I would say, transformation to 

make sure that they are ready to meet these challenges. 

So what are some of these challenges, which are transformations they have to go 

through? First of all, I want to. I think, first of all, the issue is that the ecosystem for an asset-

based investigation and finance needs to be developed in those countries where it is not there. 

And I think here we can say that we can learn a lot from the climate and green finance. 

Climate and green finance is only for 20-30 years old, but within this short period of time, 

they have made enormous development in the sense they have developed the whole 

taxonomy, they have developed the green fraud principles, they have principles. So, a lot of 

work developed in the ecosystem and the terminology, and that infrastructure has been done. 

We need to learn from the same and see how we could do a similar thing on a fast-

track basis. Now, in many developing countries, we need to have supporting institutions, a 

legal framework to issue Sukuk, or even the means. Green Sukuk is a regular book issue 

which must be difficult for many of the developing countries. 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

72 

 

There are no legal frameworks which are conducive to the securitization of Sukuk-

like instruments. There is no regulatory framework which is done. So, we need to develop a 

financial system that is trendy for Islamic finance, where we have investor protection, a 

strong legal system, and a risk-sharing system. One of the features of why we need a risk-

sharing system is that it needs to have information with very little information asymmetry, 

which means it has more transparency and disclosure, and that needs to be done. I think 

there's a long list of things which can be done, but I just want to share some concluding 

thoughts: If I look at the viewer from a theoretical perspective and the challenges ahead, I do 

feel an opportunity for Islamic finance to come in and play its part. And certainly, I don't see 

it theoretically there's any impediment to not doing it. 

However, it does require part of the required for work on the part of the Islamic 

finance industry to make sure that they develop the necessary infrastructure within the 

country to attract this local capital from the private sector or from the public sector and from 

the NBB. To make sure that we are able to hold, encourage, and invite accessories at this 

clearing instrument for building this green, resilient, and sustainable function. So, with that, 

thank you so much for your attention, and I appreciate the time. It has been a pleasure to be 

with you. Thank you so much. 
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Vakıf Kurumu Üzerinden İslami Mikrofinans Mümkün Mü? Vakıf Temelli 

Mikrofinans Modellerine Eleştirel Bir Bakış 

Doç. Dr. Salih ÜLEV1 

Özet 

İslam iktisadının amaçlarını gerçekleştirecek özgün İslami finansal kurum ihtiyacı  gün 

geçtikçe daha da hissedilmektedir. İslami bankaların, kalkınma ve refahı gerçekleştirmede 

başarısız olması ve ticari karın ön plana çıkması alternatif kurum arayışlarını ortaya 

çıkarmıştır. Banka-dışı çözüm arayışı, kimi zaman mevcut kurumsal yapıların İslami finans 

kurumları olarak yeniden düşünülmesi ve kurgulanmasını, kimi zaman ise yeni kurumsal 

yapı önerileri gündeme getirmektedir.  Bu arayış içerisinde sıklıkla ele alınan kurumlardan 

biri de İslami mikrofinans kuruluşlarıdır. Yoksulların kendi ayakları üzerinde durmasını 

amaçlayan bu kurumlar, pek çok ülkede farklı kurumsal yapılarda faaliyet göstermektedir. 

1970’lerin sonlarında ortaya çıkan İslami mikrofinans kuruluşları özellikle Güney Asya, 

Ortadoğu ve Kuzey Afrika bölgelerinde yoksulluğu önlemede önemli kurumlardan biri 

haline gelmiştir. Dünyada 100’den fazla İslami mikrofinans kuruluşu, farklı ülkelerde 

faaliyet gösterirken uygulamaya paralel olarak, İslami mikrofinans konusunu ele alan 

akademik çalışmaların da sayısı gittikçe artmaktadır. Dünyada İslami mikrofinans ile ilgili 

çalışmalar incelendiğinde İslami mikrofinans kuruluşlarının yaygınlaştırılması ve 

geliştirilmesi için model ve politika önerileri getiren çalışmalara sıklıkla rastlanmaktadır. Bu 

önerilerde Müslümanların iktisadi tarihi içerisinde önemli bir yer tutan vakıf kurumu da 

kendine yer bulabilmektedir. Tarihsel vakıf kurumunu İslami mikrofinans faaliyetlerinin 

geliştirilebileceği bir kurumsal zemin olarak tartışan pek çok çalışma bulunmaktadır. 

Vakıflar bünyesinde mikrofinans faaliyetlerinin nasıl yapılacağı, yeni finansman ürünlerinin 

nasıl geliştirileceği, para vakıflarının mikrofinans kuruluşu olarak yeniden revize edilmesi 

gibi konuları ele alan pek çok çalışma bulunmaktadır. Bu çalışmanın amacı, İslami 

mikrofinans hizmetleri ile vakıfları ilişkilendiren çalışmaların dökümünü yaparak, mevcut 

literatürü betimsel bir analize tâbi tutmaktır. Bu tür çalışmaların önerdiği modeller, 

finansman ürünleri, politika önerileri ortaya konulacak, bu öneriler dikkate alınarak 

Türkiye’deki mevcut kanunlar çerçevesinde mikrofinans faaliyetlerinin vakıflar bünyesinde 

nasıl yapılacağı ve geliştirilebileceği tartışılacaktır.  

Anahtar Kelimeler: Vakıf, Mikrofinans, İslami finans 

Is Islamic Microfinance Possible Through the Institution of Waqf? A Critical 

Overview of Waqf-Based Microfinance Models 

Abstract 

The need for genuine Islamic financial institutions to realize the objectives of Islamic 

economics is increasingly felt. The failure of Islamic banks to realize development and 

                                                 
1 Sakarya Üniversitesi Siyasal Bilgiler Fakültesi, İslam İktisadı ve Finans Bölümü. 
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prosperity and the prominence of commercial profit have led to the search for alternative 

institutions. The search for non-bank solutions sometimes leads to rethinking and re-

constructing existing institutional structures as Islamic financial institutions and sometimes 

to proposals for new institutional forms. One of the institutions frequently addressed in this 

quest is Islamic microfinance institutions. These institutions, which aim to help the poor stand 

on their own feet, operate in different institutional structures in many countries. Islamic 

microfinance institutions, which emerged in the late 1970s, have become one of the most 

important institutions for poverty prevention, especially in South Asia, the Middle East and 

North Africa. While more than 100 Islamic microfinance institutions operate in different 

countries worldwide, the number of academic studies on Islamic microfinance is increasing 

in parallel with the practice. When the studies on Islamic microfinance worldwide are 

examined, many studies propose models and policies for the expansion and development of 

Islamic microfinance institutions. In these proposals, the institution of waqf, which has an 

important place in the economic history of Muslims, can also find its place. Many studies 

discuss the historical institution of waqf as an institutional ground on which Islamic 

microfinance activities can be developed. There are many studies that address issues such as 

how to conduct microfinance activities within waqfs, how to create new financing products 

and the revision of cash waqfs as microfinance institutions. The aim of this study is to conduct 

a descriptive analysis of the existing literature by reviewing studies that link Islamic 

microfinance services and waqfs. 

Keywords: Waqf, Microfinance, Islamic finance 

İslami Sosyal Finans Kurumu Olarak Tabung Haji 

Dr. Ali Can YENİCE2 

Özet 

İslami sosyal finans, son dönemlerde İslami finans içerisinde giderek daha fazla yer bulmaya 

ve yeni finansal enstrümanlarla İslami finansı güçlendirmeye devam etmektedir. Temelde 

fıkha uygunluğun yanında oluşturduğu etkiyi de dikkate alan yaklaşımıyla bu alan 

sürdürülebilirlik sorununa yönelik alternatif çözümler sunmaktadır. Bu çalışmada, dünyadaki 

ilk ve en başarılı hac fonu olan Tabung Haji (TH) üzerine gerçekleştirilen bir saha 

araştırmasının bulguları yer almaktadır. Literatürde TH üzerine yapılan çalışmalar oldukça 

kısıtlı olduğundan, bu çalışmada nitel araştırma yöntemi ve durum çalışması (case study) 

deseni tercih edilerek TH’nin nasıl çalıştığından nasıl bir kurumsal yapıya sahip olduğuna, 

hac yönetiminden fon yönetimine ve etkisine kadar geniş skalada bilgi keşfedilmiştir. 

TÜBİTAK 2214-A desteğiyle bizzat Malezya’da bulunan araştırmacı, çalışma grubunu 

maksimum çeşitlilikle belirlemiştir. Bu doğrultuda, başta TH’nin temel fonksiyonlarında 

(tasarruf yönetimi,  fon/yatırım yönetimi ve operasyonel yönetim) çalışanlar daha sonra 

TH’nin sosyal, kültürel, ekonomik ve siyasi durumunu ortaya koyabilmek için TH üzerine 

                                                 
2 Sakarya Üniversitesi, İslam İktisadı ve Finans bölümü. 
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veya Malezya üzerine çalışma yapmış toplamda on sekiz (18) kişiyle yarı-yapılandırılmış 

görüşmeler yapılmıştır. Bu görüşmeler kapsamında, altı tema (6) ve yirmi yedi (27) alt tema 

keşfedilmiştir. Kurumsal yapı, TH’nin başarısının nedenleri, hac yönetimi, fon yönetimi, 

mudiler ve etki çerçevesinde oluşmuş temalar TH’nin nasıl çalıştığından, saklı kalmış 

hikayesine kadar geniş yelpazede bilgi sunmaktadır. Literatürde nitel bir araştırma 

yöntemiyle TH’nin incelenmesine rastlanmamış olması bu çalışmanın özgün değerini ortaya 

çıkarmaktadır. 

Anahtar Kelimeler: İslami Sosyal Finans, Tabung Haji, durum çalışması (case study) 

Abstract 

The pervasive integration of Islamic social finance within the domain of Islamic finance 

constitutes a significant evolution, fortifying the latter with innovative financial instruments. 

This scholarly endeavor delves into the burgeoning field, wherein Islamic social finance not 

only addresses the exigencies of sustainability but also aligns with the principles of the 

Shari'ah. The empirical investigation herein disseminates the outcomes of an extensive field 

study concerning Tabung Haji (TH), distinguished as the preeminent and inaugural Hajj fund 

globally. Confronted by a paucity of extant research on TH, we adopted a qualitative research 

paradigm and embraced a case study design to comprehensively elucidate TH's operational 

modus, institutional framework, pilgrimage administration, fund stewardship, and societal 

impact. The principal investigator, supported by TUBITAK 2214-A, conducted fieldwork in 

Malaysia, employing a purposive sampling strategy to ensure maximal diversity in the 

selected study cohort. Semi-structured interviews were conducted with eighteen (18) key 

stakeholders engaged in TH's core functions, namely savings management, fund/investment 

management, and operational oversight. Furthermore, interviews were conducted with 

eighteen (18) subject matter experts possessing comprehensive insights into TH or Malaysia, 

facilitating an exploration of the socio-cultural, economic, and political contextual milieu. 

The synthesis of these interviews yielded six (6) overarching themes and twenty-seven (27) 

sub-themes. These thematic constructs encompass organizational structure, determinants of 

TH's success, pilgrimage administration, fund management, depositor dynamics, and societal 

impact, thereby furnishing an in-depth panorama of TH's operational dynamics and latent 

narratives. The conspicuous absence of a dedicated qualitative research methodology in the 

extant literature directed towards the analysis of TH underscores the distinctive contribution 

and novel insights emanating from this study. 

Keywords: Islamic social finance, Tabung Haji, case study 
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Paylaşım Ekonomisi ve Sosyal Sermaye: İslam Ahlak Ekonomisi Yaklaşımı 

Doç.Dr. Erhan Akkaş3 

Özet 

Modern ekonomik düzeni anlamak ve meydana gelen ekonomik sorunlara çözüm üretmek 

için son dönemlerde kavramsal tartışmalar yapılmaktadır. Bu kavramlardan birey ve toplum 

ilişkisini açıklamaya yönelik olan “sosyal sermaye” ve sosyal ve çevresel sorunlara çözüm 

arayışları sunmak amaçlı yaklaşım olan “paylaşım ekonomisi” son dönemlerde ön plana 

çıkmaktadır. Sosyal sermaye, ekonomik kalkınmayı temel olarak bireyler ve toplumlar 

arasındaki bilgi paylaşımı ve ağlara katılım yoluyla etkilemektedir (Grootaert ve Bastelaer, 

2002).  Dolayısıyla, potansiyel kaynakların bireyler ve toplumlar arasındaki ilişki ve ağlara 

bağlanması nedeniyle sosyal sermaye (Hauberer, 2010) bireysel ve toplumsal düzeyde refaha 

yol açan etkin ekonomilere öncülük etmede de önemli bir girdi olarak kabul edilmektedir. 

Bu açıdan bakıldığında, paylaşım ekonomisinin bireyler arasındaki etkileşimi neticesinde 

iktisadi bir sosyal ilişki sunmasının sosyal sermayenin sonuçlarına benzer bir etkide 

bulunacağını belirtmek mümkündür.  

Bu çalışma sosyal sermaye ile paylaşım ekonomisi arasındaki ilişkiyi İslam ahlak ekonomisi 

perspektifinden inceleyerek güven, ümmet, zekat, toplum ve vakıf yaklaşımlarından oluşan 

İslami sosyal sermaye bağlamında bir tartışma sunmaktadır. Bu beş faktör, toplumsal refahı 

sağlamak, bireysel felahın ötesine geçmek ve serveti dağıtmak gibi kalkınmayla ilişkili 

hedefleri gerçekleştirmek için İslam ahlak ekonomisi açısından bir paylaşım ekonomisi tesis 

etmektedir. Böylece, bu çalışma İslami sosyal sermayenin yeni bir olgu olan paylaşım 

ekonomisine katkıda bulunduğunu iddia etmektedir. Bu iddiayı desteklemek için Türkiye, 

Katar ve İngiltere'den İslam ekonomisi çalışmalarıyla ilgili katılımcılarla anket yapılmıştır. 

Çalışmanın sonucu, paylaşım ekonomisi ile İslami sosyal sermaye arasında bir ilişki 

olduğunu göstermektedir. Ayrıca güven, zekat ve ümmet kavramlarının paylaşım 

ekonomisinin en önemli İslami sosyal sermaye araçları olduğu sonucuna ulaşılmıştır. Son 

olarak, paylaşım ekonomisi, İslam ahlak ekonomisine uygun olarak tesis edilirse sosyal 

adaletin sağlanmasına, yoksulluğun ve ekonomik adaletsizliğin azaltılmasına yardımcı 

olacağına dair bulgular elde edilmiştir. 

The Islamic Moral Economy Approach to Social Capital and Sharing Economy 

Abstract  

A number of conceptual discussions have been held recently in order to understand the 

modern economic order and to find solutions to the problems facing it. There are two 

concepts that have recently come to the forefront: "social capital", which aims to explain how 

the individual interacts with society, and "sharing economy," which is designed to solve 

social and environmental problems. The way in which social capital affects economic 
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development is mainly through the sharing of information and participation in networks 

between individuals and societies (Grootaert and Bastelaer, 2002). Therefore, since potential 

resources are connected to relationships and networks between individuals and societies 

(Hauberer, 2010), social capital is also considered an important input in leading effective 

economies that lead to welfare at the individual and social levels. Considering the sharing 

economy from this perspective, the interaction between individuals will result in an 

economic-social relationship very similar to the effect of social capital. 

This study examines the relationship between social capital and the sharing economy from 

the perspective of the Islamic moral economy and discusses the concepts of trust, ummah, 

zakat, society, and waqf as Islamic social capital. These five factors establish a sharing 

economy in accordance with the Islamic moral economy to address development-related 

goals such as promoting social welfare, distributing wealth, and going beyond individual 

prosperity. It is argued in this study that Islamic social capital contributes to the sharing 

economy, which is a relatively new phenomenon. In support of this argument, a survey was 

conducted among participants in Islamic economics studies from Turkey, Qatar, and the 

United Kingdom. In the study, the results show that Islamic social capital and the sharing 

economy are related. In addition, trust, zakat, and ummah have been found to be the most 

important Islamic social capital tools in the sharing economy. Lastly, the sharing economy 

can help ensure social justice and reduce poverty and economic injustice by adopting the 

Islamic moral economy. 

Vakıf Amaçlarına Yönelik Sukuk Enstrümanını Kullanmak: Vakıf Temelli Sukuk 

Üzerine Bir Değerlendirme 
Doç. Dr. Öğretim Üyesi Hakan Aslan4 

Özet 

Sukuk, varlıklar üzerindeki mülkiyet veya menfaat paylarını ya da bir yatırım faaliyetindeki 

payları temsil etmek üzere finansman sağlamak amacıyla ihraç edilen ve sahiplerini elde 

edilen gelirden payları oranında yararlandıran İslami sermaye piyasası ürünü olarak ifade 

edilebilir. Faizsiz menkul kıymetleştirme mantığına dayanan sukuk, bireysel çalışmalar bir 

yana bırakılırsa ilk defa, 1988’de Mecmau’l-fıkhi’l-İslâmî tarafından düzenlenen toplantıda 

mudârebe sukûku bağlamında ele alınmış ve bir karar halinde yayımlanmış, 2000’li yılların 

başında ise ilk sukuk ihraçları gerçekleştirilmiştir. Bağlı bulunduğu akde ve kullanım 

amacına göre icare, mudârebe, müşâreke, murâbaha, selem, istısnâ vb. sukuk türleri 

mevcuttur. Türkiye’de kira sertifikası olarak isimlendirilen sukuk, literatürde fıkha 

uygunluğu, sukuk işlemlerinde kullanılan akit türleri, sukuk piyasası gibi yönleriyle 

çalışılmış olması yanında sukuk getirisinin kamu ve hayır hizmetlerinde kullanılma imkânı 

da çalışılmış ve bu bağlamda vakıf ile sukuk ürününün entegrasyonu önerilmiştir. Örneğin, 

son zamanlarda Endonezya’da ilgili kamu otoriteleri tarafından para vakfına bağlı sukuk 
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(cash waqf linked sukuk) ihracıyla çeşitli vakıf amaçlarını gerçekleştirmek üzere finansman 

sağlamıştır. Bunun haricince Suudi Arabistan, Singapur ve Dubai gibi ülkelerde vakıf 

amaçlarına yönelik sukuk ihraçları bulunmaktadır. Bu çalışmada, sukuk-vakıf ilişkisi ile 

sukuk-para vakfı olarak önerilen dünyadaki çeşitli uygulamalar incelenmiş ve İslami finans 

ilkeleri açısından değerlendirilmiştir. Yapılan değerlendirme çerçevesinde Türkiye’deki 

şartlarda sukuk ürününün vakıflar için ne gibi imkanlar oluşturabileceği tartışılmış ve 

Türkiye piyasası için çeşitli öneriler sunulmuştur. 

Anahtar Kelimeler: İslami Finans, Sukuk, Vakıf 

İslam İktisadı, Davranışsal İktisat ve Geleneksel İktisat Mukayesesinde İnsan 

Uzman İfet BİLİR5 

Özet 

İnsan sosyal bilimlerin temelidir. Sosyal bir bilim olan iktisatta insan merkezlidir. Neo-klasik 

iktisadın hâkimiyetinde ilerleyişini devam ettiren iktisat disiplini uzun yıllarca, insanların 

ekonomik hareketlerini birtakım varsayımlar üzerine kurulu modeller çerçevesinde analiz 

etmeye çalışmıştır. Rasyonel insan (homo- economicus) bu varsayımların en temelidir. 

İktisattaki bu insan, maliyet-fayda ilişkisini iyi çözümleyen, çıkarlarının ve memnuniyetinin 

en yüksek olmasını hedefleyen, kendi menfaatini düşünen , tam bilgiye sahip bireydir. Ancak 

bu rasyonel insan tipinin gerçek hayatta mevcut olmadığı eleştiri konusu olmaktadır. Çünkü 

insanlar tam bilgiye sahip olmayan ve maliyet- fayda ilişkisini göz önüne alacak kadar uzun 

süreçlere girmeyi tercih etmeyen bireylerdir. İnsanlar kararlarında dini inançlar, yaş, cinsiyet, 

kişilik, aile yapısı, kültür, meslek, duygu, istek, öncelikler, beklentiler, sosyal çevre, 

psikolojik konjonktür vs. çoğu unsurdan etkilenmektedirler. Tam bu noktada davranışsal 

iktisat rasyonel insan ilkesini eleştirerek sınırlı rasyonellik kavramını ortaya atmaktadır. 

Davranışsal iktisatçılar insanların birçok unsurdan etkilenerek karar aldıklarını tam 

rasyonelliğin mümkün olmadığını ve insanların sınırlı rasyonellik sergilediğini ileri 

sürmektedir. İslâm dininde insanın nasıl ele alındığına bakıldığında insana çok önem 

atfedildiği görülmektedir. İnsan halife-i arz olarak ifade edilmektedir. İslam, kâinattaki her 

şeyin insanın faydası maksadıyla yaratıldığını, insanın emrine verildiğini ve insanın 

tasarrufunda olduğunu bildirmektedir. İnsan ise bu öneme layık davranıp hem kendi 

çıkarlarını hem de toplumsal çıkarı bir arada düşünen adaletli ve dürüst bireydir. Müslüman 

insan, helal ve haram kavramlarına uygun ekonomik faaliyetlerde bulunmaktadır. Faizsiz 

finans ve islami etiğe uygun ticaret yapan bu insan zekât, sadaka ve yardımlaşmayı 

sorumluluk olarak görmektedir. Bu bağlamda, islam ekonomisinde insanların ekonomik 

                                                 
5 PhD Student, Inönü University, Institute of Social Sciences, Department of Economics. 
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kararlarında rasyonel olmadığı dini inanışlarının gereklerine göre karar aldığı ve dolayısı ile 

sınırlı bir rasyonelliğe sahip olduğu ifade edilmektedir.   

Çalışmanın amacı, islam iktisadı , davranışsal iktisat ve geleneksel iktisat disiplinlerindeki 

insan unsurunu mukayeseli olarak değerlendirmektir. Araştırma mevcut olan durumu ortaya 

koymayı hedefleyen betimsel araştırma yöntemiyle gerçekleştirilmiştir. Bu kapsamda islam 

iktisadı , davranışsal iktisat ve geleneksel iktisat tanımlanıp insanın nasıl ele alındığı sorusu 

karşılaştırmalı olarak değerlendirilmektedir. Davranışsal iktisattaki sınırlı rasyonel insan ile 

islam iktisadındaki homo- islamicus benzer perspektifi göstermektedir. İslam iktisadında da 

davranışsal iktisatta da insanın rasyonel olmadığı sınırlı rasyonel olduğu sonucuna 

ulaşılmaktadır. 

Anahtar Kelimeler: İslam İktisadı, Davranışsal İktisat, Rasyonel İnsan , Sınırlı Rasyonel 

İnsan, Müslüman İnsan. 

Human In Comparison With Islamic Economics, Behavioral Economics And 

Traditional Economics 

Abstract 

Human is the fundamental of social sciences. Economics, as a social science, is human-

centred. For many years, the discipline of economics, which continues its progress under the 

dominance of neo-classical economics, has tried to analyse the economic movements of 

people within the framework of models based on certain assumptions. The rational human 

being (homo- economicus) is the most basic of these assumptions. This person in economics 

is an individual who analyses the cost-benefit relationship well, aims to maximise their 

interests and satisfaction, thinks about their own interests and has full information. However, 

it is criticised that this rational human type does not exist in real life. Because people do not 

have full information and do not prefer to enter into long processes to consider the cost-

benefit relationship. People's decisions are influenced by many factors such as religious 

beliefs, age, gender, personality, family structure, culture, occupation, emotions, desires, 

priorities, expectations, social environment, psychological conjuncture, etc. At this point, 

behavioural economics criticises the principle of rational human being and introduces the 

concept of bounded rationality. Behavioural economists argue that people make decisions by 

being influenced by many factors and that full rationality is not possible and that people 

exhibit limited rationality. When looking at how human beings are handled in Islam, it is 

seen that human beings are attributed great importance. Human is expressed as the khalifa-i 

arz. Islam states that everything in the universe has been created for the benefit of human 

beings, given to the command of human beings and is at the disposal of human beings. 

Human is a just and honest individual who acts worthy of this importance and considers both 

his own interests and social interests together. Muslim people engage in economic activities 

in accordance with the concepts of halal and haram. This individual, who trades in 

accordance with interest-free finance and Islamic ethics, sees zakat, charity and solidarity as 
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a responsibility. In this context, it is stated that in Islamic economy, people are not rational 

in their economic decisions, they make decisions according to the requirements of their 

religious beliefs and therefore have a limited rationality. 

 The aim of the study is to comparatively evaluate the human element in Islamic economics, 

behavioural economics and traditional economics disciplines. The research was carried out 

by descriptive research method aiming to reveal the current situation. In this context, Islamic 

economics, behavioural economics and traditional economics are defined and the question 

of how human beings are handled is evaluated comparatively. The limited rational human in 

behavioural economics and homo- islamicus in Islamic economics show a similar 

perspective. It is concluded that in Islamic economics and behavioural economics, human 

beings are not rational but limited rational. 

Keywords: Islamic Economics, Behavioral Economics, Rational Person, Limited Rational 

Person, Muslim Person. 

Kar Dağıtım Politikalarının Firma Değeri Üzerine Etkisi: Bıst Katılım 50 Endeksi 

Üzerine Uygulama 

Öğr. Gör. Dr. Merve Bakan6 

Özet 

Bu çalışmanın amacı firmaların temettü politikalarının finansal performansları üzerine 

etkisini araştırmaktır. Bu amaç doğrultusunda özellikle son yıllarda yatırımcılar tarafından 

tercih edilen katılım endekslerinden BIST Katılım 50 Endeksi çalışmanın örneklemini 

oluşturmaktadır. Çalışmanın dönemi 2018-2022 olup veriler çeyrek dönemler halinde ele 

alınmıştır. Yöntem olarak dinamik panel veri analizi tekniği olan GMM kullanılmıştır. 

Çalışmanın bağımlı değişkenini finansal performansı ölçen değişkenlerden piyasa değeri 

defter değeri; bağımsız değişkenlerini ise Hisse Başına Net Temettü, Hisse Başına Kar, Kar 

Payı Ödeme Oranı oluşturmaktadır. Analiz sonucunda hisse başına net temettü, hisse başına 

kar, kâr payı ödemeleri değişkenlerinin firma değeri üzerinde olumlu etkisinin oluşturduğu 

görülmektedir. Katılım Endeksi, Borsa İstanbul üzerinde katılım bankacılığı esasına göre 

işlem gören hisse senetlerinden oluşan borsa endeksi olarak adlandırılır. Borsa endeksleri 

belirli bir pazarın veya sektörün performansını temsil etmek için oluşturan istatistiksel 

ölçümlerdir. Katılım Endeksinin temel amacı, İslami finans ilkelerine uygun olarak hareket 

etmek isteyen yatırımcılara ilgili şirketler arasında seçim yapma serbestisi sağlayarak finans 

sistemine katılmalarını teşvik etmek, fon arzında bulunan şirketlere fonlama imkanını 

sunmaktır. Etkin sermaye piyasalarının temel işlevlerinden biri olan tasarrufların verimli 

yatırım alanlarına yönelmesi ile firmaların piyasa değerleri arasından olumlu bir ilişki vardır. 

Yatırımcılar, karlı gördükleri hisse senetlerini seçerek birikimlerini doğru bir şekilde 

değerlendirmeyi arzu ederler. Dolayısıyla sermaye piyasasında güven veren, finansal 

performans ölçütlerini etkin kullanan firmaların hisse senetleri önem arz etmektedir. Firmalar 

hisse senetlerinin pazar değerini yükseltme yoluna giderek hissedarların yatırımlarını 

maksimize ederler hem de ilgili sektördeki diğer firmalara karşı rekabet üstünlüğü sağlarlar. 

                                                 
6 İnönü Üniversitesi, Malatya Meslek Yüksekokulu. 
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İlgili kişi ve kurumlar gerekli bilgileri finansal tablolar aracılığıyla elde ederler. Finansal 

tablolardan elde edilen oranlar firmaların piyasa değeri etkilerini göstermekte ve kullanıcılara 

karar vermesi açısından yol haritası oluşturmaktadır. Firmanın temel politikalarından biri 

olan kâr payı dağıtım politikasındaki hedef firmanın değerini artırmaktır. Kâr payı dağıtım 

politikası dönem sonunda elde edilen karların işletme sahip ve sahiplerine dağıtılması ve 

uygun yatırım alanlarına dönüştürülmesi için alınan kararları ifade eder.  

Keywords: BIST Participation-50 Index, Dividend Policies, Company Value, GMM 

 

The Effect Of Profit Distribution Policies On Company Value: Application On Bist 

Participation 50 Index 

Abstract  

The aim of this study is to search and survey the effect of divident policies on financial 

performances. To reach to that aim BIST 50 Index has been chosen as a sample which is 

especially preferred by investers in th last years.The period of the study is between 2018-

2022 and the data are analysed by quarterly periods. As a method (yöntem) GMM, which is 

known as a dynamic panel data analysis technic, is used. Study’s dependent variable is 

marketing value book value which is a variable aimed to scale financial performance; 

independent varaibles are net divident for each pay, profit for each pay and divident paymen 

rate.The result of the study shows that net divident for each pay, profit per a pay and profit 

per share are variables which have pozitive effect on firm value. 

Participation Index is called the stock market index consisting of stocks traded on Borsa 

Istanbul on the basis of participation banking. Stock market indices are statistical 

measurements created to represent the performance of a particular market or sector. The main 

purpose of the Participation Index is to encourage investors who want to act in accordance 

with Islamic finance principles to participate in the financial system by providing them with 

the freedom to choose between relevant companies and to offer funding opportunities to 

companies that offer funds. There is a positive relationship between the orientation of savings 

to productive investment areas, which is one of the basic functions of effective capital 

markets, and the market values of companies. Investors wish to evaluate their savings 

correctly by choosing stocks that they deem profitable. Therefore, the stocks of companies 

that give confidence in the capital market and use financial performance criteria effectively 

are important. By increasing the market value of their shares, companies maximize 

shareholders' investments and gain a competitive advantage over other companies in the 

relevant sector. Relevant persons and institutions obtain the necessary information through 

financial statements. Ratios obtained from financial statements show the market value effects 

of companies and create a road map for users to make decisions. The target of the dividend 

distribution policy, which is one of the basic policies of the company, is to increase the value 

of the company. Dividend distribution policy refers to the decisions taken to distribute the 

profits earned at the end of the period to the owners and owners of the business and to 

transform them into suitable investment areas. 

Key Words: BIST Katılım-50 Endeksi, Temettü Politikaları, Firma Değeri, GMM 
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Enflasyonist Ortamda Tasarrufa Dayalı Finansman Sistemi 

Öğr. Gör. Dr. Özge Özkan7 

Özet 

Tasarrufa dayalı finans sistemi, belirlenen vade sonunda finansmana ulaşma ile faizsiz bir 

şekilde şahıslara varlık kazandıran bir yapıdır. Bu sistem günümüzde özellikle faizli 

işlemlere karşı dini hassasiyetlerin olduğu toplumlarda alternatif bir sistem olarak ortaya 

çıkmıştır. Elbirliği sistemi olarak da adlandırılan tasarrufa dayalı finansman sistemi 

katılımcılarının tasarruflarını bir araya getirerek ev, araç ya da çatılı iş yeri gibi varlık 

alımlarına ilişkin finans kaynağı sunmaktadır. 

Zaman içerisinde çok sayıda kişi tarafından tercih edilen tasarrufa dayalı finansman sistemi 

çeşitli tartışmaları da beraberinde getirmiştir. Bu çalışmanın amacı tasarrufa dayalı 

finansman sisteminin işleyişini incelemek, enflasyonun yüksek olduğu dönemlerde bu 

sistemin tüketiciye etkisi ve taşıdığı riskler üzerinde durmaktır.  Çalışmada ülkemizde 

yapılan düzenlemeler ve faaliyet gösteren tasarrufa dayalı finansman kuruluşlarından 

edinilen veriler ışığında sistemin işleyişi açıklanmıştır. Daha sonra enflasyonun yüksek 

olduğu dönemlerde bu sisteme giriş yapan bir bireyin muhtemel kazanç ve kayıpları bir örnek 

üzerinde açıklanmaya çalışılmıştır.  

2021 yılında sisteme yapılan düzenlemeler ile birlikte ticari kaygıları giderilmiş olsa bile 

sisteme yönelik fıkhi açıdan çeşitli soru işaretleri mevcuttur. Sistem, enflasyonist ortamda 

bireylerin yaşayacağı kayıplar da göz önüne alınarak değerlendirilmelidir. Faizsiz olmasının 

en çok tercih edilme nedeni olduğu çeşitli çalışmalarla desteklenen sistem enflasyonun 

yüksek olduğu dönemlerde maliyet açısından avantaj sağlamamaktadır. Bu nedenle tasarrufa 

dayalı finansman sistemi sadece faizsiz işlem yapma gibi tek bir değişkenle 

değerlendirilmemelidir.  

Anahtar Kelimeler: Faizsiz finans, Tasarrufa dayalı finansman sistemi, Elbirliği sistemi,  

Savıngs-Based Fınance System In An Inflatıonal Envıronment 

Abstract 

The savings-based finance system is a structure that provides wealth to individuals without 

interest by accessing financing at the end of the specified maturity. Today, it has emerged as 

an alternative system, especially in societies where there is religious sensitivity towards 

interest-bearing transactions. The savings-based financing system, also known as the 

collaboration system, brings together the savings of its participants and offers financial 

resources for the purchase of assets such as houses, vehicles or roofed workplaces.  

The savings-based financing system, which has been preferred by many people over time, 

has brought about various controversies. The aim of this study is to examine the functioning 

                                                 
7 Malatya Turgut Özal Üniversitesi, Kale Turizm ve Otel İşletmeciliği MYO 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

84 

 

of the savings-based financing system and to focus on the impact of this system on the 

consumer and the risks it carries during periods of high inflation. In the study, the functioning 

of the system is explained in the light of the regulations made in our country and the data 

obtained from savings-based financing institutions operating. In the study, the operation of 

the system is explained in the light of the regulations made in our country and the data 

obtained from the savings-based financing institutions operating. Then, the possible gains 

and losses of an individual logging into this system during periods of high inflation were 

tried to be explained using an example. 

Even though commercial concerns have been resolved with the regulations made to the 

system in 2021, there are various question marks regarding the system in terms of Islamic 

finance. The system should be evaluated by taking into account the losses that individuals 

will experience in an inflationary environment. The system, which is stated in various studies 

to be the most preferred reason because it is interest-free, does not provide a cost advantage 

in periods of high inflation. For this reason, the savings-based financing system should not 

be evaluated with a single variable such as interest-free transactions. 

Keywords: Interest-free finance, Savings-based financing system, Collaboration system 

Sürdürülebı̇lı̇r Kalkınma Kapsamında Fı̇nansman Araçları: Yeşı̇l Tahvı̇l ve Yeşı̇l 

Sukuk Üzerı̇ne Bı̇r Değerlendı̇rme 
Doç.Dr. Yıldız Özkök8  Doç.Dr. Zeynep Köse9 

Özet 

Sürdürülebilir kalkınma anlayışı çerçevesinde, küresel farkındalık her geçen gün artarken 

çevresel bozulmaya yol açmayan yaklaşımlara daha fazla önem verilmeye başlamıştır. 

Kalkınma sürecinde çevresel, sosyal ve ekonomik ilerlemeler birbiriyle bağlantılı hale 

gelmiştir. Bu süreçte yeşil finansman araçlarının kullanımı da artmıştır. Kalkınmayı 

sağlarken çevreyi de koruyan iktisadi bakış açısına dayanan yeşil tahvil (green bond), 2007 

yılında dünya piyasalarında gündeme gelmeye başlamıştır. Yeşil tahvil, Dünya’da iklim 

değişikliği ile ilgili projelere, yenilenebilir enerji kaynaklarının sağlanmasına ve kaynak 

verimliliği yatırımlarına fon sağlamak amacı ile kullanılmaktadır. Ancak, genel olarak tahvil 

özelliklerini taşıyan yeşil tahviller faiz içermesi nedeniyle İslami finansmanda araç olarak 

kullanılamamaktadır. Bu nedenle, yeşil tahvillere alternatif olarak yeşil sukuk (green sukuk) 

geliştirilmiştir. Yeşil sukuk, sürdürülebilir kalkınma kapsamında İslami finans piyasasına 

getirilen bir yeniliktir. Yeşil sukuklar yenilenebilir enerji ve çevre projelerinin finansmanı 

için yapılandırılmış, varlığa dayalı menkul kıymetlerdir. Bu çalışmada; öncelikli olarak 

sürdürülebilir kalkınma ele alınacak, daha sonra, yeşil tahvillerin ve yeşil sukukların 

özellikleri ve kullanım alanları üzerinde durulacak ve günümüzdeki kullanımı ve amaçları 

                                                 
8 Hasan Kalyoncu Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, İktisat Bölümü. 
9  Hasan Kalyoncu Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, İktisat Bölümü. 
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ele alınacaktır. Son olarak her iki finansal aracının değerlendirmesi yapılacak ve uygulanması 

üzerinde durulacaktır.  

Anahtar Kelimeler: Sürdürülebilir Kalkınma, Yeşil Tahvil, Yeşil Sukuk.  

 

Evaluation On Green Bonds And Green Sukuk Within The Scope Of Sustainable 

Development 

Abstract 

Within the framework of sustainable development, as global awareness increases day by day, 

more importance has begun to be given to approaches that do not cause environmental 

degradation. In the process of development, environmental, social and economic progress 

has become interconnected. During this process, the use of green financing instruments has 

also increased. Green bond is based on an economic perspective that ensures both 

development and protection of the environment, started to come to the fore in world markets 

in 2007. Green bonds are used around the world to fund projects related to climate change, 

the provision of renewable energy resources and resource efficiency investments. However, 

green bonds cannot be used as a tool in Islamic financing because they generally have bond 

characteristics and has interest rate. Therefore, green sukuk has been developed as an 

alternative new tool to green bonds to the Islamic finance market within the scope of 

sustainable development. Green sukuk are asset-backed securities structured to finance 

renewable energy and environmental projects. In this study, firstly, sustainable development 

will be discussed, then, the characteristics of green bonds and green sukuk will be examined 

and their current use of areas and purposes will be discussed. Finally, both financial 

instruments will be evaluated and their application examples will be searched. 

Keywords: Sustainable development, green bond, green sukuk.  

Sürdürülebilir Finansal Raporlama ve Katılım Finans Kurumları Üzerine Bir 

Araştırma 
Prof.Dr. Mehmet Kaygusuzoglu10 Doç. Dr. Yakup Durmaz11  Araştırmacı Dilruba Beyaz12  

Özet 

Sürdürülebilir Finansal Raporlama ve Katılım Finans Kurumları Üzerine Bir Araştırma 

Finansal raporlar, işletmenin paydaşlarına, işletmelerin mali durumu, faaliyet sonuçlarını ve 

başarımları ile nakit akışları hakkında çok değerli bilgi verir. Taraflar bu raporlardan elde 

edecekleri veriler sayesinde, ilgili işletme nezdindeki kişisel menfaatlerini maksimize etmeye 

çalışırlar. Tarihsel süreç içerisinde, bu raporlar geleneksel finansal raporlama açısından 

                                                 
10 Hasan Kalyoncu Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, İşletme Bölümü. 
11 Hasan Kalyoncu Üniversitesi, İktisadi, İdari ve Sosyal Bilimler Fakültesi, İşletme Bölümü. 
12 Hasan Kalyoncu Üniversitesi, Lisansüstü Eğitim Enstitüsü, İşletme Anabilim Dalı 
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önemli fonksiyon görmüştür. Zaman içerisinde, toplumların ve paydaşların beklentilerinde 

değişmeler olmuştur ve olmaya da devam etmektedir. İşletme hakkında sadece finansal 

verilerin özetlendiği bu raporlar günümüzde beklentileri karşılamaktan uzak kalmıştır. 

Finansal raporlar, yalnızca finansal sonuçları yansıttığı için sürdürülebilirlikle ilgili daha 

geniş bir resmi sunma konusunda eksik kalmıştır. Sürdürülebilirlik, doğal kaynakların 

gelecek nesiller için korunması ve kullanımının sınırlı olması nedeniyle, mevcut nesillerin 

ihtiyaçlarını karşılamak için bugünün kaynaklarını kullanmaktadır. Bu bağlamda gelecek 

nesillerin ihtiyaçlarını da göz önünde bulundurarak hareket etme ilkesi olduğu söylenebilir.. 

Sürdürülebilirlik, ekonomik, sosyal ve çevresel boyutları olan bir kavramdır ve bu boyutlar 

birbirleriyle bağlantılıdır. Sürdürülebilirliğin önemi, doğal kaynakların tükenmesi, çevre 

kirliliği, iklim değişikliği, sosyal eşitsizlikler ve yoksulluk gibi sorunların çözümünde 

yatmaktadır. Sürdürülebilirlik konusunda işletme yönetimlerinden beklentiler, işletmelerin 

sadece kâr amacı gütmek yerine, çevresel ve sosyal sorumluluklarını da yerine getirmeleridir. 

İşletmelerin sürdürülebilirlik stratejileri geliştirmeleri, çevresel etkilerini azaltmaları, doğal 

kaynakları verimli kullanmaları, atıklarını azaltmaları, çalışanlarının haklarını korumaları ve 

toplumun ihtiyaçlarına cevap vermeleri beklenmektedir. Ayrıca, işletmelerin 

sürdürülebilirlik performanslarını ölçmeleri ve raporlamaları da beklenmektedir. Geleneksel 

raporlama, sadece finansal performansı hesaplayarak işletmelerin sürdürülebilirlik 

performansını yeterince ölçememesidir. Sürdürülebilirlik performansının ölçülmesi için, 

işletmelerin çevresel, sosyal ve ekonomik boyutları da içeren entegre raporlama yapmaları 

gerekmektedir. Bu raporlama, işletmelerin sürdürülebilirlik performansını daha iyi 

anlamalarına ve iyileştirmelerine yardımcı olacaktır. Sürdürülebilirlik, işletmelerin 

ekonomik, çevresel ve sosyal etkilerini değerlendirmeyi içermektedir ve bu nedenle yalnızca 

finansal sonuçları değil, aynı zamanda sürdürülebilirlik performansını da ölçmek gereklidir. 

Bu noktada, sürdürülebilirlik raporlamasının gerekliliği ortaya çıkmaktadır. Sürdürülebilirlik 

raporlaması, işletmelerin finansal performanslarına ek olarak sürdürülebilirlik hedeflerini, 

uygulamalarını ve sonuçlarını da sunmaktadır. Bu, yatırımcıların ve paydaşların daha iyi 

bilgilendirilmesini ve işletmelerin sürdürülebilirlikle ilgili taahhütlerini izlemelerini 

sağlamaktadır. Katılım finans kurumları, geleneksel bankacılık kuruluşlarından farklıdır ve 

genellikle etik ve sürdürülebilir değerlere vurgu yapmaktadır. Bu nedenle, katılım finans 

kurumlarının sürdürülebilirlik raporlaması konusundaki uygulamaları da incelenmelidir. 

Katılım finans kurumları, sürdürülebilirlik konularını finansal raporlarında daha fazla 

vurgulama eğilimindedirler. Bu, katılım finansın geleneksel bankacılıktan farklı bir yaklaşım 

benimsediğini göstermektedir. Bu kapsamda sürdürülebilir finansal raporlama, geleneksel 

finansal raporlamanın sınırlamalarını aşarak işletmelerin sürdürülebilirlik performansını 

daha iyi anlamamıza ve değerlendirmemize yardımcı olduğuna dair bir sonuca varılmıştır. 

Özellikle katılım finans kurumları, sürdürülebilirlik konusundaki taahhütlerini daha fazla 

şeffaflıkla paydaşlarına sunmaktadır. Bu nedenle, işletmelerin sürdürülebilirlik 

raporlamasına daha fazla odaklanmaları ve bu alandaki en iyi uygulamaları benimsemeleri 

önerilmektedir. Bu, finansal performansın yanı sıra sürdürülebilirlik performansını da 

değerlendiren daha bütünsel bir bakış açısı sunmaktadır. 

Anahtar Kelimeler: Finansal Raporlama, Sürdürülebilirlik Raporlaması Katılım Finans 

Kurumları ve Sürdürülebilirlik Raporlaması 
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Sustainable Financial Reporting and Participation a Research On Financial 

Institutions 
 

Abstract 

Financial reports provide valuable information about a company's financial condition, 

operating results, achievements, and cash flows to the stakeholders of the business. Parties 

use the data obtained from these reports to maximize their personal interests within the 

respective company. Over the course of history, these reports have played a significant role 

in traditional financial reporting. However, over time, there have been changes in the 

expectations of societies and stakeholders, and these changes continue to evolve. In today's 

world, these reports summarizing only financial data have fallen short of meeting 

expectations. Financial reports have been lacking in presenting a broader picture of 

sustainability because they only reflect financial results. Sustainability is the principle of 

considering the needs of future generations while using today's resources to meet the needs 

of the current generation, due to the limited preservation and usage of natural resources. 

Sustainability is a concept with economic, social, and environmental dimensions, and these 

dimensions are interconnected. The importance of sustainability lies in addressing issues 

such as depletion of natural resources, environmental pollution, climate change, social 

inequalities, and poverty. Expectations from business management regarding sustainability 

involve businesses fulfilling not only their profit motive but also their environmental and 

social responsibilities. Businesses are expected to develop sustainability strategies, reduce 

their environmental impacts, use natural resources efficiently, minimize waste, protect the 

rights of their employees, and respond to the needs of the community. Additionally, 

businesses are expected to measure and report on their sustainability performance. 

Traditional reporting falls short of adequately measuring business sustainability performance 

as it only calculates financial performance. To measure sustainability performance, 

businesses need to engage in integrated reporting that includes environmental, social, and 

economic dimensions. This reporting will help businesses better understand and improve 

their sustainability performance. Sustainability involves assessing the economic, 

environmental, and social impacts of businesses, and, therefore, it is necessary to measure 

not only financial results but also sustainability performance. This is where the necessity of 

sustainability reporting arises. Sustainability reporting presents not only the financial 

performance of businesses but also their sustainability goals, practices, and outcomes. This 

ensures that investors and stakeholders are better informed and can track a business's 

commitments regarding sustainability. Islamic finance institutions differ from traditional 

banking organizations and often emphasize ethical and sustainable values. Therefore, the 

practices of Islamic finance institutions regarding sustainability reporting should also be 

examined. Islamic finance institutions tend to emphasize sustainability issues more in their 

financial reports. This demonstrates that Islamic finance takes a different approach from 

traditional banking. Sustainable financial reporting, within this context, has been found to 

provide a better understanding and assessment of the sustainability performance of 

businesses, overcoming the limitations of traditional financial reporting. Particularly, Islamic 

finance institutions provide greater transparency in presenting their commitments to 
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sustainability. Hence, it is recommended that businesses focus more on sustainability 

reporting and embrace best practices in this field. This approach provides a more holistic 

perspective that evaluates not only financial performance but also sustainability performance. 

Keywords: : Financial Reporting, Sustainability, Conventional Banking, Islamic Banking 

Günümüz Karz-ı Hasen Uygulamalarına Farklı Bir Bakış 

Dr. Arif GÜMÜŞ13 

Özet 

İslam dininde ekonomik ve sosyal hayatı düzenlemek için bazen zorunlu bazen de teşvik 

edici tedbirler alınmıştır. Bu tedbirler kapsamında zekat, sadaka, infak, Karz-ı Hasen gibi 

uygulamalar bulunmaktadır. Kur-an’ı Kerim’de Karz-ı Hasen daha çok tavsiye edilen bir 

uygulamadır. Karz-ı Hasen “Allah’a verilen güzel bir borç” olarak açıklanmaktadır. 

Günümüzde ise geri alınmak üzere verilen bir borç olarak tanımlanmakta ve deyn ile aynı 

kapsamda değerlendirilmektedir. Kur’an-ı Kerim’de Bakara Süresi 2/245, Mâide Süresi 5/12, 

Hadid Süresi 57/11-18, Tegâbun Süresi 64/17, Müzemmil Süresi 73/20 altı farklı surede 

geçmekte olan Karz-ı Hasen bu surelerin beşinde borç anlamında kullanılmıştır.   

Günümüz uygulamalarında borç kişiler arasında ve finansal kuruluşlar tarafından 

verilmektedir. Kişiler arasında verilen borç genelde anaparanın ödenmesine dayanırken 

finans kuruluşları tarafından verilen borç anaparanın dışında çeşitli ödemeler ismi ile ek 

ödemeleri de kapsamaktadır. Karz-ı Hasen’de ise geri ödeme yoktur. Bu borcu Allah (cc) 

Kur-an’da ki bazı ayetlerde teşvik etmiştir. Mevcut Karz-ı Hasen uygulamalarında bir borç 

verilmekte ve bu borç geri alınmaktadır. Bazı uygulamalarda ise bazı kuruluşlar bir fon 

oluşturmakta bu fona yapılan bağışlar ihtiyaç sahiplerine verilmekte sonra faizsiz bir şekilde 

geri alınmaktadır. Bu uygulamalar Kur-an’da geçen Karz-ı Hasen uygulamasına benzemekle 

beraber tamamen aynı değildir. Allah’a verilen bir borç olarak Karz-ı Hasen’in Allah 

tarafından nasıl ödeneceği bilinmediğinden dolayı günümüz uygulamaları ile bir 

tutulmamalıdır. Karz-ı Hasen sadaka ya da infak olarak kabul edilebilir. Sadaka ya da infak 

da verilen şey geri alınmaz karşılığı ahirette Allah’tan alınacaktır.  Karz-ı Hasen’de borç 

verenin tekrar bu borcu tahsil etmeyeceği karşılığını ahirette alacağı şeklinde yorumlamak 

daha doğru olacaktır. Bu karşılığın Allah tarafından misli ile mi?, daha fazla mı?, daha az mı 

?, verileceği bilinmemekle birlikte kat be kat daha fazla verilmesi beklenmektedir. 

Kur-an’da açıkça nasıl kullanılacağı beyan edilen bir kavramın günümüzde muhasebe ve 

finans uygulamalarında yanlış anlamda kullanılmaktadır. Bu kavram kullanılacaksa ya Kur-

an’ı Kerim’deki anlamına uygun olarak kullanılmalı ya da günümüz kullanımına paralel 

olarak isminin değiştirilmesidir. 

Anahtar Kelimeler: Muhasebe, Finans, Karz-ı Hasen, Sadaka, İnfak 
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A Different Look at Today's Karz-ı Hasen Practices 

Abstract 

In Islam, sometimes mandatory and sometimes encouraging measures have been taken to 

regulate economic and social life. Within the scope of these measures, there are practices 

such as alms, charity, donation, Karz-ı Hasen. Karz-ı Hasen is a more recommended practice 

in the Holy Quran. Karz-ı Hasen is explained as "a beautiful loan given to Allah". Today, it 

is defined as a loan given to be repaid and is evaluated within the same scope as deyn. In the 

Holy Quran; Karz-ı Hasen is mentioned in six different surahs: Baqara Surah 2/245, Maidah 

Surah 5/12, Hadid Surah 57/11-18, Tegabun Surah 64/17, Muzammil Surah 73/20, and is 

used in the sense of debt in five of these surahs. 

In today's practices, debt is given between individuals and by financial institutions. While 

the loan given between individuals is generally based on the payment of the principal, the 

loan given by financial institutions also includes additional payments, called various 

payments, in addition to the principal. There is no refund in Karz-ı Hasen. Allah (cc) 

encouraged this debt in some verses in the Quran. In current Karz-ı Hasen practices, a loan 

is given and this debt is taken back. In some practices, some organizations create a fund and 

donations made to this fund are given to those in need and then taken back without interest. 

Although these practices are similar to the Karz-ı Hasen practice mentioned in the Quran, 

they are not exactly the same. Since it is not known how Karz-ı Hasen, as a loan given to 

Allah, will be paid by Allah, it should not be considered the same as today's practices. Karz-

ı Hasen can be accepted as charity, donation. What is given in charity or donation cannot be 

taken back and will be taken in return from Allah in the afterlife. It would be more correct to 

interpret it as meaning that the lender in Karz-ı Hasen will not collect this debt again and will 

receive its reward in the afterlife. It is not known whether this reward will be given by Allah 

in the same amount, more or less, but it is expected to be many times more. 

A concept that is clearly explained how to be used in the Quran is used in the wrong sense in 

accounting and finance practices today. If this concept is to be used, it should either be used 

in accordance with its meaning in the Holy Quran, or its name should be changed in line with 

today's usage. 

Keywords: Accounting, Finance, Karz-ı Hasen, Charity, Donation 
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İşletmelerde Muhasebe Kayıtlarının İslami Esaslara Uygun Bir Şekilde Kayıt Altına 

Alınması: İşletme Sermayesinde Zekât Matrahının Belirlenmesi 

Dr. Mehmet ÖS14 

Özet 

Dünya üzerinde var olan birçok din içerisinde üç büyük dinden biri olan İslam dini için zekât 

önemli bir paya sahiptir. İslam dinine mensup olanların uyması gereken beş temel kuralından 

birisi de zekât kavramıdır. İslam dini açısından zekât; İslam dinine mensup kişilerin, belirli 

zenginlik seviyesine ulaştığında zekât alabilen Müslümanlara nakdi veya ayni bir şekilde 

verilmesi gereken iktisadi bir kıymet olarak ifade etmek mümkün olacaktır. İslam tarihine 

bakıldığında zekât kimi zaman devlet eliyle toplanarak dağıtılmış, kimi zaman ise zekât 

sahibinin inisiyatifine bırakılarak zekât vazifesinin yerine getirilmesi sağlanmıştır. 

Müslümanların zekât görevini yerine getirirken doğru ve tam bir şekilde zekât matrahına 

ulaşması, zekâtın doğru bir şekilde tarh etmesi ve verilmesi açısında çok önemlidir. Özellikle 

bireysel gelirlerinden ziyade ticari faaliyetlerini kurumsal bir şekilde sürdüren işletmelerin 

zekâtlarını hesaplayabilmeleri için gelir-gider kayıtlarını İslami esaslara göre kayıt altına 

almaları, zekât matrahının belirlenmesinde önemli bir problem olarak görülmektedir. Türk 

Vergi Sistemi’nde uygulanan kanunlar ile İslami Hukuk terminolojisine göre zekât 

matrahının belirlenebilmesi yapısal olarak mümkün değildir. İslam Hukuk’una göre kabul 

edilen bir gider, Türk Vergi Sistemi’ne göre kabul edilmediğinden aynı vergi matrahının / 

zekât matrahının hesaplanması mümkün olmayacaktır. İşletmelerde Vergi Mevzuatları 

çerçevesinde hesaplanan vergi matrahları ile doğru bir zekât matrahına ulaşılamayacaktır. Bu 

çalışmada ticari işletmelerde şirket ortaklarının elde etmiş oldukları ticari kazançlara 

istinaden zekât matrahının nasıl hesaplanacağı ile ilgili öneriler sunulmuştur. 

Anahtar Kelimeler: Zekât Muhasebesi, Zekât, Zekât Matrahı 

Recording Accounting Records in Businesses in Compliance with Islamic Principles: 

Determining the Zakat Base on Working Capital 

Abstract 

Zakat has an important share in Islam, which is one of the three major religions among many 

religions in the world. One of the five basic rules that followers of Islam must follow is the 

concept of zakat. Zakat in terms of Islamic religion; It would be possible to express it as an 

economic value that should be given in cash or in kind to Muslims who are members of the 

Islamic religion and can receive zakat when they reach a certain level of wealth. When we 

look at the history of Islam, zakat was sometimes collected and distributed by the state, and 

sometimes it was left to the initiative of the zakat holder to fulfill the duty of zakat. It is very 

important for Muslims to reach the zakat base accurately and completely while fulfilling their 

zakat duty, in terms of calculating and giving zakat correctly. It is seen as an important 
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problem in determining the zakat base, especially for businesses that carry out their 

commercial activities in a corporate manner rather than their individual income, to record 

their income and expenses according to Islamic principles in order to calculate their zakat. It 

is structurally impossible to determine the zakat base according to the laws applied in the 

Turkish Tax System and Islamic Law terminology. Since an expense accepted according to 

Islamic Law is not accepted according to the Turkish Tax System, it will not be possible to 

calculate the same tax base / zakat base. An accurate zakat base cannot be reached with the 

tax bases calculated within the framework of Tax Legislations in businesses. In this study, 

suggestions are presented on how to calculate the zakat base based on the commercial profits 

earned by company partners in commercial enterprises. 

Keywords: Zakat Accounting, Zakat, Zakat Base 

Firmaların Kârlılıklarını Etkileyen İç Ve Dış Faktörlerin Araştırılması: Bıst Katılım-

30 Endeksi Üzerine Bir Uygulama 

Doç. Dr. Ahmet ŞİT15 

Prof. Dr. Şevket TOPAL16 

Özet 

Bu çalışmanın amacı BIST Katılım-30 Endeksinde yer alan firmaların kârlılıklarını etkileyen 

iç ve dış faktörlerin araştırılmasıdır. Bu amaçla BIST Katılım-30 Endeksinde yer alan 

firmalar örneklem olarak kabul edilmektedir. Ancak bu firmalardan bir kısmı firmalarının 

çalışmanın dönemi olan 2018-2022 yıllarına ait verilerinin tam olmaması, 2018 yılından 

sonra halka arz olması; Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş.’ nin ise faaliyet alanı itibari ile 

finansal şirket olup finansal tablo ve yapılarının reel sektörde faaliyet gösteren diğer 

işletmelerden farklı olması nedeni ile çalışma kapsamına dahil edilmemiştir. Yani BIST 

Katılım-30 Endeksinde yer alan 30 firmadan 21’i çalışmanın örneklem kütlesini 

oluşturmaktadır. Modelde işletmelerin kârlılıklarını temsilen bağımlı değişkenler olarak 

Aktif Kârlılık Oranı (ROA) ve Özsermaye Kârlılık Oranı (ROE); bağımsız değişkenler 

olarak da firmaların iç faktörlerini temsilen aktif toplamının logaritması (işletme büyüklüğü), 

finansal kaldıraç oranı, alacakların tahsil süresi, cari rasyo, dönen varlık devir hızı, personel 

sayısı, halka açıklık oranı, ihracat oranı, likit oran, nakit oran, net satışların büyümeye oranı,  

özsermaye devir hızı, stok devir hızı, kısa vadeli borçların toplam borçlara oranı; firmaların 

dış faktörlerini temsilen ise enflasyon oranı, büyüme oranı (gsyih%), politika faizi ve CDS 

primleridir. Çalışmada 2 farklı bağımlı değişken kullanıldığı için 2 farklı model oluşmuştur. 

Yöntem olarak GMM (Generalized Method of Moments) kullanılmıştır. Analiz sonucunda; 

cari oran, nakit oranı, kısa vadeli borçların toplam borçlara oranı, Finansal Kaldıraç Oranı, 

halka açıklık oranı, stok devir hızı firmaların aktif kârlılıklarını etkileyen iç değişkenler iken 

enflasyon oranı, CDS değişkenleri ise firmaların aktif kârlılıklarını etkileyen dış 

                                                 
15 Malatya Turgut Özal Üniversitesi, Sosyal ve Beşeri Bilimler Fakültesi, Uluslararası Ticaret ve Finansman 

Bölümü. 
16 Rize Recep Tayyip Erdoğan Üniversitesi, İlahiyat Fakültesi, Temel İslam Bilimleri Bölümü.  
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değişkenlerdir. Finansal Kaldıraç Oranı, cari rasyo, nakit oranı, stok devir hızı firmaların 

özsermaye kârlılıklarını etkileyen iç faktörler iken enflasyon oranı firmaların özsermaye 

kârlılıklarını etkileyen dış faktördür. Elde edilen sonuçların gerek reel sektörde faaliyet 

gösteren işletmelere ve gerekse de akademik çalışmalara katkı sağlaması beklenmektedir. 

Anahtar Kelimeler: BIST Katılım-30 Endeksi, İşletme Kârlılık Oranları, İç ve Dış 

Faktörler, GMM 

Investıgatıon Of Internal And External Factors Affectıng The Profıtabılıty Of 

Companıes: An Applıcatıon On Bıst Partıcıpatıon-30 Index 

Abstract 

The aim of this study is to investigate the internal and external factors affecting the 

profitability of companies included in the BIST Participation-30 Index. For this purpose, 

companies in the BIST Participation-30 Index are considered as a sample. However, some of 

these companies do not have complete data for the years 2018-2022, which is the period of 

the study, and they went public after 2018; Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. is a financial 

company in terms of its field of activity and is not included in the scope of the study because 

its financial statements and their structures are different from other businesses operating in 

the real sector. In other words, 21 of the 30 companies in the BIST Participation-30 Index 

constitute the sample mass of the study. In the model, the dependent variables representing 

the profitability of businesses are Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE); As 

independent variables, representing the internal factors of the companies, the logarithm of 

the total assets (business size), financial leverage ratio, collection period of receivables, 

current ratio, current asset turnover rate, number of personnel, free float ratio, export rate, 

liquid ratio, cash ratio, net sales. growth rate, equity turnover rate, stock turnover rate, ratio 

of short-term debts to total debts; Representing the external factors of companies are the 

inflation rate, growth rate (% gdp), policy interest and CDS premiums. Since 2 different 

dependent variables were used in the study, 2 different models were formed. GMM 

(Generalized Method of Moments) was used as the method. As a result of the analysis; While 

current ratio, cash ratio, ratio of short-term debts to total debts, Financial Leverage Ratio, 

free float ratio, stock turnover rate are internal variables affecting the asset profitability of 

companies, inflation rate and CDS variables are external variables affecting the asset 

profitability of companies. While Financial Leverage Ratio, current ratio, cash ratio, stock 

turnover rate are internal factors affecting the return on equity capital of companies, the 

inflation rate is the external factor affecting the return on equity of companies. It is expected 

that the results obtained will contribute to both businesses operating in the real sector and 

academic studies. 

Keywords: BIST Participation-30 Index, Business Profitability Rates, Internal and External 

Factors, GMM 
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Türkiye'deki Seçili Katılım Bankaları ile Konvansiyonel Bankaların Finansal 

Verimliliğinin Karşılaştırmalı Analizi 
Dr. İ̇lhan Kanuşağı17 Prof. Dr. Zehra Vildan Serı̇n18 

Özet 

Küresel finans sisteminde 1970'li yıllardan itibaren petrol fiyatlarında yaşanan artış, Körfez 

ülkelerinde petrodolar birikimine yol açmış ve bu da faizsiz bankacılığın ortaya çıkmasında 

önemli rol oynamıştır. Türkiye'de İslami bankalar 1980'li yıllarda kurulmaya başlamış ve 

2005 yılında "katılım bankacılığı" olarak yeniden adlandırılmıştır. Bu çalışma, Türkiye'deki 

katılım bankaları ile konvansiyonel bankaların 2017-2021 yılları arasındaki finansal 

verimliliğini karşılaştırmalı olarak analiz etmeyi amaçlamaktadır. Çalışmada 5 katılım 

bankası ve 16 konvansiyonel bankanın belirlenen dönemdeki finansal verimliliği Veri 

Zarflama Analizi (VZA) yöntemi kullanılarak değerlendirilmektedir. Teknik verimliliği 

(VRS) ölçmek için girdi odaklı (BCC-I) bir model kullanılır. Çalışmanın bulguları, Kuveyt 

Türk Katılım Bankası A.Ş., Vakıf Katılım Bankası A.Ş., Ziraat Katılım Bankası A.Ş. tüm 

yıllarda etkin olup, yalnızca Türkiye Vakıflar Bankası T.A.O., Fibabanka A.Ş. ve Türkiye 

Garanti Bankası A.Ş. geleneksel bankalar arasında etkindir. Türkiye'deki İslami bankaların 

konvansiyonel bankalara göre daha verimli ve etkili olduğu görülmektedir. Son olarak 

verimsiz bankaların kaynak israfı nedeniyle verimsiz oldukları ve sektörde daha verimli 

olabilmek için girdilerini üretim sınırında faaliyet gösteren referans bankalara göre 

ayarlamaları, kaynak kullanımını azaltmaları veya kaynakları daha fazla kullanmaları 

gerektiği tespit edilmiştir. verimli bir şekilde. 

Anahtar Kelimeler: Katılım Bankası, Konvansiyonel Banka, Veri Zarflama Analizi, 

Verimlilik 

Comparative Analysis of Financial Efficiency of Participation Banks and 

Conventional Banks in Turkey 

Abstract 

In the global financial system, the increase in oil prices since the 1970s led to the 

accumulation of petrodollars in the Gulf countries, which played an important role in the 

emergence of Islamic banking. In Turkey, Islamic banks started to be established in the 1980s 

and were renamed "participation banking" in 2005. This study aims to comparatively analyze 

the financial efficiency of participation and conventional banks in Turkey between 2017-

2021. The study evaluates the financial efficiency of 5 participation banks and 16 

conventional banks in the specified period using Data Envelopment Analysis (DEA) method. 

An input-oriented (BCC-I) model is used to measure technical efficiency (VRS). The 

findings of the study reveal that Kuveyt Türk Katılım Bankası A.Ş., Vakıf Katılım Bankası 

A.Ş., Ziraat Katılım Bankası A.Ş. are efficient in all years, while only Türkiye Vakıflar 
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Bankası T.A.O., Fibabanka A.Ş. and Türkiye Garanti Bankası A.Ş. are efficient among 

conventional banks. Islamic banks in Turkey are found to be more efficient and effective than 

conventional banks. Finally, it is determined that inefficient banks are inefficient due to 

resource wastage and that in order to become more efficient in the sector, they need to adjust 

their inputs according to the reference banks operating on the production frontier, reduce 

resource utilization or use resources more efficiently. 

Keywords: Participation Bank, Conventional Bank, Data Envelopment Analysis, Efficiency 

Twıtter Verileri Üzerinde Türkçe Duygu Analizi 

Arş. Gör. C. Gökçe ÖZMEN19 Doç. Dr. Selim GÜNDÜZ20 

Özet  

Bilgi ve teknoloji çağının gelişmesi ile insanların fikirlerini ve deneyimlerini paylaşma 

arzularını karşılayan birçok sosyal ağ ortaya çıkmış ve milyonlarca kullanıcı bu kanallarda 

yerini almıştır. Kullanıcıların gündelik olaylar, siyasi ve toplumsal gündemler, markalar, 

ürünler, hizmetler ve kurumlar hakkında görüşlerini Twitter, Facebook, Instagram, bloglar 

gibi çeşitli sosyal medya ağlarında paylaştıkları gibi ürün/hizmet ve marka deneyimlerine 

ilişkin görüş ve duygularına da bu kanallar aracılığıyla paylaşmaktadır. Bu platformlarda 

milyonlarca kullanıcı web-tabanlı verilerin oluşmasını sağlamış ve büyük verinin hız ve 

hacim gibi özelliklerinde büyük gelişmeler yaşanmasını sağlamaya başlamıştır. Günden güne 

birçok işletmenin bu büyük veri kümelerinde çok fazla hazinenin bulunmasını ve önemini 

fark etmesiyle büyük veri işletmeler için bir ana akım haline gelmiştir. Bu çalışmanın amacı, 

bu büyük verilerden işletmelerin faydalı bilgiler çıkartarak pazar ve rekabet durumu 

hakkında bilgi edinmeye olanak sağlayacak olan bir sözlük tabanlı yaklaşım ile twitter 

verilerinde duygu analizi çalışması gerçekleştirmektir.. Bu çalışmada, Maxqda Analytic Pro 

2022’nin twitter verilerine ulaşma hizmeti ile MNG Kargo ve Sürat Kargo işletmelerine ait 

1000 adet veri elde edilmiştir. Metin madenciliği kapsamında elde edilen veriler, duygu 

analizinin gerçekleştirilmesi için veri temizlenme işlemine tabi tutulduktan sonra sözlük 

tabanlı yaklaşım ile her iki işletmeye ait Twitter kullanıcılarının olumlu, olumsuz ve nötr 

kutuplulukta duyguları değerlendirilmiş ve her iki firmaya yönelik kullanıcı duygularının 

negatif yönde olduğu tespit edilmiştir. 

Anahtar Kelimeler: Metin madenciliği, duygu analizi, sosyal medya analitiği 
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Turkish Sentıment Analysıs On Twıtter Data 

Abstract   

With the development of the information and technology age, many social networks have 

emerged that meet people's desire to share their ideas and experiences, and millions of users 

have taken their place in these channels. Users share their opinions about daily events, 

political and social agendas, brands, products, services, and institutions on various social 

media networks such as Twitter, Facebook, Instagram, and blogs, as well as their opinions 

and feelings about products/services and brand experiences through these channels. Big data 

has become mainstream for businesses day by day, with many businesses realizing that there 

is so much treasure and importance in these big data sets. This study aims to perform 

sentiment analysis on Twitter data with a dictionary-based approach, allowing businesses to 

obtain helpful information from this big data and information about the market and 

competition situation. Although the real-time creation of Twitter data by real users is 

valuable, even though the data has a unique structure due to unstructured and limited 

characters, it paves the way for businesses to obtain useful and strategic information with the 

proper analysis methods. In this study, we have received 1000 data belonging to MNG Cargo 

and Sürat Cargo businesses with the Twitter data access service of Maxqda Analytic Pro 

2022. After the data obtained within the scope of text mining were subjected to data cleaning 

to perform sentiment analysis, the positive, negative, and neutral polarity emotions of Twitter 

users belonging to both businesses were evaluated with a dictionary-based approach, and it 

was determined that user emotions towards both companies were negative. 

Keywords: Text mining, sentiment analysis, social media analytics 

Sukuk ve Ekonomik Büyüme Arasındaki İlişki: Seçilmiş İslami Ülkeler Üzerine Bir 

Araştırma 

Uzman Melek Nur Osanmaz21 Prof. Dr. İbrahim Halil Ekşi22 

Özet 

Sukuk, Müslüman ülkelerde yatırımcıların ve ihraççıların tercih ettiği ve İslami ilkelere 

uygun olarak çıkarılan alternatif bir üründür. İslami hukuka uygun olarak çıkarılan sukuk, 

bir ticari işleme katılma imkanı sunarak bu ticari işlemin payı oranında hak sahibi olmayı 

ifade eder. Hükümetler, şirketler ve İslami bankalar tarafından çıkarılarak likidite aracı olarak 

kullanılır. İslami tahvil olarak bilinen sukuk, ticari ve ekonomik projelerin finanse 

edilmesiyle hem tahvil hem de hisse senedi özelliklerini taşıyan yatırım sertifikasıdır. 

Başlangıçta Müslüman toplumların faizli ürünlere bir alternatifi olarak ortaya çıksa da 

günümüzde hem gayrimüslim ülkeler hem de Müslüman ülkeler tarafından tercih edilen 

finansal bir üründür. Ekonomik büyüme, ülkelerin refah seviyesindeki artışı ve yaşam 
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standartlarındaki iyileşme sağlayabilmesi açısından önem arz etmektedir. Bir ülkenin refah 

seviyesindeki artışın olması bireylerin ellerinde bulunan gelirleri ile talep ettikleri hizmetleri 

ve malları karşılayabilme seviyesini gösterir. Reel milli gelirdeki sürekli artış ekonomik 

büyümeyi gösterir. Bu yükselme ülkedeki üretilen hizmet ve malların üretim miktarındaki 

yükselmesi olarak kabul edilir. Enflasyon denilince akla ilk gelen ve günlük hayatta çokça 

kullanılan, bir mal ve hizmetlerin fiyatının artmasıdır şeklindedir. Ancak enflasyon sadece 

bir mal ve hizmetin sürekli artması veya tüm malların bir defaya mahsus artması değildir. 

Enflasyon fiyatlar genel seviyesinin sürekli artmasıdır. Doğrudan yabancı yatırımlar, en 

geniş tanımıyla, bir ülkenin ekonomik yapısı içinde bulunan şirketin üretimini, bağlı 

bulunduğu ülkenin sınırları dışındaki başka ülkelere yaymak amacıyla ekonomik bağ kurmak 

için yaptığı uluslararası yatırım olarak tanımlanır. Doğrudan yabancı yatırım faaliyetleri 

neticesinde, ev sahibi ülkenin istihdamı, üretimi, ekonomik büyümesi ve kalkınması direk 

veya dolaylı yollardan etkilenmektedir. Çalışmanın amacı, artık çoğu dünya ülkeleri 

tarafından tercih edilen sukukun, ekonomik büyüme ile arasındaki ilişkisi araştırmak 

istenmiştir. Bu araştırma konusunun seçilmesindeki asıl etken, görüldüğü kadarıyla ülkelerin 

çıkarmış oldukları sukuk ihraçlarının bir önceki yıllara göre değişiklik göstermesidir. Sukuk 

ihracında meydana gelen değişikliğin ekonomik büyümeye ile bir etkisi var mıdır sorusu 

çalışmanın cevabını aradığı en temel sorudur. Çalışmanın analizi için Türkiye, Endonezya, 

Malezya, Suudi Arabistan, Bahreyn, Umman ve Katar ülkeleri analize dahil edilmiştir. 

Seçilen bu ülkelerin 2017-2022 yılları arasındaki dönemin yıllık verileri kullanılmıştır. 

Çalışmada sukuk, ekonomik büyüme, enflasyon ve doğrudan yabancı yatırımlar değişken 

olarak kullanılmıştır.  Sukuk ihracı ile ekonomik büyüme arasındaki ilişki Engle-Granger eş-

bütünleşme analizi ile incelenmiştir.  Çalışmanın sonucun göre, değişkenler arasında eş-

bütünleşme ilişkisinin olmadığı sonucuna ulaşılmıştır. Diğer bir ifade ile seçilen ülkelerin 

ihraç etmiş oldukları sukuklar ekonomik büyümeye katkı sunamamaktadır.  

Anahtar Kelimeler: İslami ülkeler, sukuk, ekonomik büyüme, Engle-Granger eş-

bütünleşme analizi 

The Relationship Between Sukuk and Economic Growth: A Research on Selected 

Islamic Countries 

Abstract 

Sukuk is an alternative product preferred by investors and issuers in Muslim countries and 

issued in accordance with Islamic principles. Sukuk issued in accordance with Islamic law 

means providing the opportunity to participate in a commercial transaction and having rights 

in proportion to the share of this commercial transaction. It is issued by governments, 

companies and Islamic banks and used as a liquidity tool. Sukuk, known as Islamic bond, is 

an investment certificate that has the characteristics of both bonds and shares for the 

financing of commercial and economic projects. Although it initially emerged as an 

alternative to interest-bearing products in Muslim societies, today it is a financial product 

preferred by both non-Muslim countries and Muslim countries. Economic growth is 

important in terms of increasing the welfare level of countries and improving living 

standards. The increase in the welfare level of a country indicates the level of individuals' 
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ability to meet the services and goods they demand with their income. A continuous increase 

in real national income indicates economic growth. This increase is considered as an increase 

in the production amount of services and goods produced in the country. When inflation is 

mentioned, the first thing that comes to mind and is widely used in daily life is the increase 

in the price of goods and services. However, inflation is not just a continuous increase in the 

price of a single good or service or a one-time increase in all goods. Inflation is the constant 

increase in the general level of prices. Foreign direct investments, in its broadest definition, 

are defined as international investments made by a company within the economic structure 

of a country to establish economic ties in order to spread its production to other countries 

outside the borders of the country to which it is affiliated. As a result of direct foreign 

investment activities, the employment, production, economic growth and development of the 

host country are directly or indirectly affected. The aim of the study is to investigate the 

relationship between sukuk, which is now preferred by most countries in the world, and 

economic growth. The main reason for choosing the subject of this research is that, as can be 

seen, the sukuk issuances issued by the countries vary compared to previous years. The 

question of whether the change in sukuk issuance has an impact on economic growth is the 

most fundamental question that the study seeks to answer. For the analysis of the study, the 

countries of Turkey, Indonesia, Malaysia, Saudi Arabia, Bahrain, Oman and Qatar were 

included in the analysis. Annual data of these selected countries for the period between 2017 

and 2022 were used. Sukuk, economic growth, inflation and foreign direct investments were 

used as variables in the study. The relationship between Sukuk issuance and economic 

growth was examined with Engle-Granger cointegration analysis. According to the results of 

the study, it was concluded that there was no cointegration relationship between the variables. 

In other words, the sukuk issued by the selected countries cannot contribute to economic 

growth. 

Keywords: Islamic countries, sukuk, economic growth, Engle-Granger cointegration 

analysis 

Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarında Gerçeğe Uygun Değer Uygulaması 

Doç. Dr. Cuma ERCAN 23 Sibel İLMİN24 

Özet 

İşletme ile ilgili bilgiler çıkar gruplarına finansal tablolar aracılığıyla sunulmaktadır. Çıkar 

gruplarının talepleri, sermaye piyasalarının gelişmesi doğrultusunda değişmektedir. Çıkar 

gruplarının işletmelerle ilgili doğru kararlar verebilmesi için finansal tablolarda yer alan 

bilgilerin doğru, gerçeğe uygun ve faydalı bilgiler olması gerekmektedir.  Bu amacın 

gerçekleşmesi için varlık ve yükümlülüklerin raporlama günündeki değeri ile finansal 

tablolara yansıtılması gerekmektedir. Ancak geleneksel raporlama yaklaşımına göre 

hazırlanan finansal tablolar çıkar guruplarının bilgi ihtiyacını karşılamada yetersiz 

kalmaktadır.  Bu doğrultuda finansal tablolarda kullanıcılara net, açık ve gerçeğe uygun 
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bilgiler sunulması amacıyla finansal tabloların hazırlanmasında “gerçeğe uygun değer” 

kavramı ön plana çıkmaktadır. Gerçeğe uygun değer, bir varlığın bilgili ve istekli bir satıcı 

ile bilgili ve istekli bir alıcı arasında normal ticari koşullarda el değiştirmesi ve bu esnada 

tespit edilen değişim değeridir. Tanımı daha basite indirgemek gerekirse alıcı ve satıcının el 

değiştirme işleminde kabul ettiği fiyat şeklinde de tanımlanması mümkündür. Gerçeğe uygun 

değer yaklaşımı birçok muhasebe standardında benimsenmiştir. Bunlardan birisi de Faizsiz 

Finans Muhasebe Standartları’dır. Faizsiz Finans Muhasebe Standartları faizsiz finans 

kurumlarında uygulanmaktadır. Dini hassasiyete sahip fon sahiplerine faizsiz alternatif fırsatı 

sunmak amacıyla faizsiz finans kurumları veya Türkiye özelinde katılım bankaları 

kurulmuştur. Faizsiz finans kurumları temelde kâr zarar ortaklığına dayanmaktadır. 

Bu çalışmada, gerçeğe uygun değer yaklaşımının, Faizsiz Finans Muhasebe Standartları 

açısından incelenmesi amaçlanmaktadır. Bu amaç doğrultusunda gerçeğe uygun değer 

yaklaşımı kavramsal ve uygulama boyutu ile açıklanmıştır. Çalışmada yeterli teorik bilgilerin 

sağlanması için bilimsel araştırmalarda yaygın olarak kullanılan veri toplama tekniği olarak 

literatür tarama tekniği kullanılmıştır. Faizsiz Finans Muhasebe Standartları (FFMS), Kamu 

Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (KGK) tarafından 2019 yılında 

yayımlanmaya başlamıştır. Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu, 

İslami Finans Kuruluşları Muhasebe ve Denetim Kuruluşu (AAOIFI) tarafından yayımlanan 

standartları esas alarak 22 adet Faizsiz Finans Muhasebe Standartlarını yayımlamıştır. 

Çalışmada söz konusu standartlardan sadece 10 tanesinin gerçeğe uygun değer uygulaması 

ile değerlendiği sonucuna varılmıştır. 

Anahtar Kelimeler: Gerçeğe Uygun Değer, Katılım Bankaları, Faizsiz Finans Muhasebe 

Standartları. 

Fair Value Application In Interest-Free Finance Accounting Standards 

Abstract 

Information about the business is presented to interest groups through financial statements. 

The demands of interest groups change in line with the development of capital markets. In 

order for interest groups to make correct decisions about businesses, the information 

contained in the financial statements must be accurate, realistic and useful. In order to achieve 

this goal, assets and liabilities must be reflected in the financial statements with their value 

on the reporting date. However, financial statements prepared according to the traditional 

reporting approach are insufficient to meet the information needs of interest groups. In this 

regard, the concept of "fair value" comes to the fore in the preparation of financial statements 

in order to present clear, clear and realistic information to users in financial statements. Fair 

value is the exchange value determined when an asset changes hands between a 

knowledgeable and willing seller and a knowledgeable and willing buyer under normal 

commercial conditions. To simplify the definition, it can also be defined as the price accepted 

by the buyer and seller in the exchange of hands. The fair value approach is adopted in many 
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accounting standards. One of these is Interest-Free Finance Accounting Standards. Interest-

Free Finance Accounting Standards are applied in interest-free financial institutions. Interest-

free financial institutions, or participation banks in Turkey, have been established in order to 

offer interest-free alternative opportunities to fund owners with religious sensitivities. 

Interest-free financial institutions are basically based on profit and loss sharing. 

This study aims to examine the fair value approach in terms of Interest-Free Finance 

Accounting Standards. For this purpose, the fair value approach is explained with its 

conceptual and practical dimensions. In order to provide sufficient theoretical information in 

the study, literature scanning technique was used as a data collection technique commonly 

used in scientific research. Interest-Free Finance Accounting Standards (FFMS) started to be 

published in 2019 by the Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority 

(KGK). The Public Oversight Accounting and Auditing Standards Authority has published 

22 Interest-Free Finance Accounting Standards based on the standards published by the 

Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI). The 

study concluded that only 10 of these standards were valued using fair value. 

Key Words: Fair Value, Participation Banks, Interest-Free Finance Accounting Standards. 

Katılım Endekslerı̇nde Yer Alan Paylardakı̇ Değı̇şı̇klı̇klerı̇n İ̇lgı̇lı̇ Pay Senetlerı̇ 

Üzerı̇ndekı̇ Etkı̇sı̇ 
Dr. Ahmet Şahin25 

Özet 

Faiz hassasiyeti bulunan ve katılım esasına uygun olarak yatırım yapmak isteyen 

yatırımcıların, katılım esasına uygun faaliyet gösteren şirketler arasında seçim yapabilmesine 

imkân sağlamak amacıyla oluşturulan Katılım Endeksleri, 2021 yılından itibaren Borsa 

İstanbul (BIST) tarafından hesaplanmaya başlamıştır. Katılım Endeksleri, Türkiye Katılım 

Bankaları Birliği bünyesinde faaliyet gösteren Danışma Kurulu tarafından hazırlanan “Pay 

Senedi İhracı ve Alım-Satımı Standardı”na uygunluğu tespit edilen şirketlerden 

oluşmaktadır. Borsa İstanbul’da işlem gören ve bu standarda uygun faaliyet gösteren şirketler 

BIST Katılım Tüm Endeksi’nde listelenmektedir. Ayrıca bu endeksteki şirketlerden en 

yüksek işlem hacmine ve piyasa değerine sahip olan şirketler de BIST Katılım 100, BIST 

Katılım 50 ve BIST Katılım 30 endekslerinde de listelenmektedir. Katılım Endeksleri 

kapsamında yer alan paylardaki değişiklikler Mayıs ve Ekim dönemleri olmak üzere yılda 

iki defa yayınlanmaktadır. Bu çalışmada BIST Katılım Tüm Endeksi’ne giren ve endeksten 

çıkan hisselerin Borsa İstanbul tarafından açıklanmasının ilgili pay senetleri üzerindeki etkisi 

incelenmiştir. Bu kapsamda Borsa İstanbul tarafından endeksteki değişikliklerin açıklandığı 

tarihten önceki 5 gün ve sonraki 5 gün çerçevesinde ilgili pay senetleri fiyatlarındaki 

değişimler, olay etüdü yöntemiyle analiz edilmiştir. 2022 ve 2023 yıllarındaki toplam dört 
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dönemde endekse giren 105 adet ve endeksten çıkan 96 adet olmak üzere toplam 201 pay 

senedi ile analiz gerçekleştirilmiştir. Yapılan analiz sonucunda endeks listelerinin 

yayınlanmasının, endekse dâhil olan şirketlerin pay senetleri üzerinde pozitif yönlü bir 

etkisinin olduğu tespit edilmiştir. 

Anahtar Kelimeler: Katılım Endeksi, Bıst, Olay Etüdü. 

The Effect of Changes in the Stocks Included in Partıcıpatıon Indıces On the Related 

Stocks 

Abstract 

Participation Indices, created to enable investors who have interest sensitivity and want to 

invest in accordance with the participation basis to choose between companies operating in 

accordance with the participation basis, have started to be calculated by Borsa Istanbul 

(BIST) since Dec. 2021. Participation Indices consist of companies that have been 

determined to comply with the "Stock Issuance and Trade Standard" prepared by the 

Advisory Board operating within the Participation Banks Association of Türkiye. Companies 

traded on BIST and operating in accordance with this standard are included in the BIST 

Participation All Index. In addition, the companies with the highest transaction volume and 

market value among the companies in this index are also included in the BIST Participation 

100, BIST Participation 50 and BIST Participation 30 indices. May and October periods, the 

changes in the shares included in the Participation Indices are published twice a year. In this 

study, the effect of the disclosure of the shares entering the BIST Participation All Index and 

leaving the index by BIST on the relevant stocks was examined. In this context, the changes 

in the prices of the relevant stocks within the framework of the 5 days before and 5 days after 

the announcement of the changes in the index by BIST have been analysed by the event study 

method. The analysis was carried out with a total of 201 stocks, 105 of which were included 

in the index and 96 of which were removed from the index, in a total of four periods in 2022 

and 2023. As a result of the analysis, it has been determined that the publication of index lists 

has a positive effect on the stocks of the companies included in the index. 

Keywords: Participation Index, Bıst, Event Study. 
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An Analysis On the Tax Treatment for Islamic Social Finance İnstruments in 

Malaysia 
Dr Suhaila Abdul Hamid26 Dr Murad Ali Ahmad Al-Zaqeba27 

Özet 

In forming an Islamic economic system, there are three aspects which have equal importance 

which are siasi (government sector), ijtimaie (welfare sector) and tijari (commercial sector). 

Zakah, waqf and sadaqah are tools under the ijtimaie sector that can be used to share wealth 

among the Muslims or public which are important to ensure justice in distribution of income 

and encourages Muslims to practise taqwa to Allah. Despite their importance, not many 

studies have examined how they are being recognized under the Malaysian tax system. This 

paper examines the tax treatment on these three Islamic social finance instruments in 

Malaysia. A content analysis on the Income Tax Act, 1967 (with amendment) and relevant 

public rulings by the Inland Revenue of Malaysia indicate some incentives given for 

taxpayers who pay zakat either as individuals or businesses, cash waqf and sadaqah in the 

forms of cash and in-kind. The findings are useful for taxpayers to plan their contributions 

while at the same time complying with the tax law. 

Keywords: Zakah, Waqf, Sadaqah, Content Analysis, Taxation 

Aı Application in Fiqh Ruling of Islamic Banking - a Study of Shariah Committee 

Acceptance 
Researcher Othman Abdullah28 Prof.Dr Amir Shaharuddin29 

Dr Muhamad Azhari Wahid30 Dr Mohd. Shukor Harun31 

Abstract 

Stakeholders in Islamic finance are optimistic about the potential for AI to help increase the 

operational efficiency of Islamic Banks, including in the fiqh ruling process for Islamic 

banking products and services. The objective of this paper is to study the levels of acceptance 

among Shariah committees (SC) in Malaysia, regarding utilizing AI smart assistants in their 

fiqh ruling work. A focus group interview guided by modified the Unified Theory of 

Acceptance and Use of Technology (UTAUT) is adopted, in order to gather participants’ 

perceptions and to identify their concerns and expectations. In general, the results suggest a 

positive attitude among the participants towards the use of AI smart assistants in the fiqh 

ruling process at Islamic banks. The participants recognize the potential of AI smart assistants 
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for improving the efficiency and effectiveness of the fiqh ruling process. However, they do 

have some concerns and expectations which need to be addressed. Collaborative efforts 

between the public and private sector may help to contribute to the success in promoting the 

AI application in Fiqh ruling process of Islamic banks. National level initiatives with 

intervention from the regulatory authority is required to regulate and facilitate the 

development of a comprehensive body of knowledge, for the effective applications AI for 

Fiqh ruling process of Islamic banking. 

Keywords: Islamic Banking, Artificial Intelligence, Fiqh Ruling, Aı Smart Assistants 

The Importance of Performance Measurement in Waqf Instıtutıon in Malaysıa 
Researcher Nor Amni Bazilah Binti Mohd Zain32 Assoc. Prof. Dr Fuadah Johari33 

Abstact 

Istibdal waqf means the exchange of unproductive, damaged and destroyed waqf property 

with property of the same value that aims to maintain the benefits of waqf property. Istibdal 

waqf is one of the methods carried out to optimize waqf property so that it will become more 

productive. In Malaysia, the scholars have agreed that istibdal can be applied to all categories 

of waqf property. It is also used to solve the problems related to waqf land, which includes 

urban development, roads, land acquisition, and unproductive waqf land. Istibdal waqf can 

also be implemented if a waqif has expressed the intention to implement istibdal if his/her 

waqf can no longer benefit the beneficiaries.Therefore, this study aims to explain the 

importance of performance measurement in waqf institution. This study uses qualitative 

research based on the library method. Facts and arguments are drawn from library materials 

such as high-impact journals and articles, newspapers and conference papers. The result of 

the study found some importance of waqf performance measures in waqf institutions. In order 

to maximise the potential of waqf in a country, the performance measurement of waqf 

institutions must be measured. To measure the performance measurement, input, output, 

outcomes and network are the main elements needed to ensure that the waqf projects can 

benefit the community. 

Keywords: Waqf, Performance Measures, Waqf İnstitution, Malaysia 
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Sharıah Governance and Audıt in Islamıc Cooperatıves: Catalysts of Change 
Dr Supiah Salleh34 Prof.Dr Zurina Shafii35 Prof.Dr Mustafa Mohd Hanefah36 

Dr Nurazalia Zakaria37 Dr Muhammad Iqmal Hisham Kamaruddin38 

Abstract 

This study focuses on development of Shariah governance and audit in Islamic Cooperatives 

in Malaysia. Suruhanjaya Koperasi Malaysia (SKM) governs Islamic cooperatives, which 

aim to stimulate the development of co-operatives in accordance with Shariah. SKM provides 

guidelines for Islamic cooperatives to manage the operation of institutions. The development 

of Shariah governance and audit is essential to complement the Shariah compliance 

mechanism that already in place and practised internally in the microfinance institutions. 

Strong regulations, framework and guidelines are needed to uphold the practice of Shariah 

compliance. Roundtable discussions was used as methodology of the study with the industry 

practitioners in Islamic Cooperatives. Apart from that, this study also used current guidelines 

in Islamic Cooperatives as benchmarking practices. SKM published few guidelines related 

to Shariah governance to assist the operation of cooperatives. Based on the finding, there is 

an existence of gap in regulation, framework, and guidelines in governing Shariah 

compliance principles in Islamic Cooperatives. This is crucial since regulation, framework 

and guidelines in Shariah governance and audit in Islamic Cooperatives will increase the 

level of trust of the stakeholders that the activities and operations are Shariah-compliant. 

Also, giving the standardize framework it will contribute towards managing the risk of the 

microfinance institutions and, within the grander scheme of things, contribute to the growth 

of the industry and the economy by providing adequate disclosure for the stakeholders to 

make informed decisions. 

Keywords: Shariah Audit, Shariah Governance, Gaps, Microfinance İnstitutions 

The Impact of Trust in Waqıfs On the Loyalty of Cash Waqf in Malaysıa 
Dr Intan Fatimah Anwar39 Asst. Prof. Dr Syadiyah Abdul Shukor40 

 Dr Nur Qamarina Sharom41 

Abstract 

This study highlights the importance of trust among waqifs in Malaysia. Trust is widely 

recognized as a critical factor in ensuring the long-term sustainability of cash waqf 
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contributions. The aim of this study is to examine the impact of trust in waqifs on cash waqf 

loyalty. The data analysis was conducted using a sample size of 378, which was selected 

from various categories of government institutions in one of the states in Malaysia. These 

institutions have a consistent contribution to the state waqf institution. The SmartPLS 

analysis is employed to examine the influence of trust on loyalty. The findings were 

intriguing as they revealed an insignificant correlation between trust and loyalty in the cash 

waqf. Hence, this study has posited the vitality and significance of waqf institutions in 

effectively addressing the matter concerning trust in cash waqf. 

Keywords: Trust, Loyalty, Waqifs, Cash Waqf 

The Impact of COVID-19 on The Adoption of Islamic Mobile Banking in Turkey: A 

Technology Continuance Theory (TCT) Perspective 

Maryam Mardhiyyah Binti Che Soh42 

Abstract 

Purpose: This study investigates the influence of COVID-19 on mobile banking uptake in 

Turkey, emphasizing Islamic mobile banking. The study seeks to comprehend user behavior 

through the Technology Continuance Theory (TCT) lens.The research quantitatively 

employs a questionnaire-based data collection method. Users of Islamic mobile banking in 

Turkey compose the sample, which was gathered using random sampling. The TCT 

framework and the Statistical Package for the Social Sciences (SPSS) are used for data 

analysis. The principal instrument for getting insights is a questionnaire with 25 items, 

excluding demographics. 

This study is significant because it sheds insight into the changing landscape of mobile 

banking usage throughout the COVID-19 era, emphasizing Islamic mobile banking users in 

Turkey. The TCT framework and random sampling provide a more sophisticated 

understanding of the factors impacting user decisions. The findings add to academic research 

and provide practical insights for financial institutions by providing a comprehensive view 

of mobile banking usage dynamics in a distinct cultural and economic setting. 

 

Person-Organızatıon Fıt and Employee Outcomes Among Academıcıans in Malaysıa 
Dr Nur Qamarına Sharom43 Dr Sumaıyah ABD Azız44 Dr Intan Fatımah Anwar45 

Abstract 

The purpose of the paper is to examine the impact of Person-Organization Fit on the 

employee outcomes in higher learning institutions in Malaysia. Personally administered 

questionnaires received through multi-source ratings from 295 academicians and their 
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supervisors, which represents 53% response rate. The PLS-SEM is applied to test the model. 

The results showed positive relationships between P-O fit and in-role performance, as well 

as Organizational Citizenship Behaviours (OCB). This study employed the cross-sectional 

design instead of longitudinal design. The cross-sectional data limits the extent to which 

causality can be inferred from the results, which further restricts the acquisition of on the 

accurate directions of the relationships between the variables of the study. The directions for 

future research are discussed at the end of this study. 

Keywords: Person-Organization Fit, Employee Outcomes, İn-Role Performance, 

Organizational Citizenship Behaviour, Academicians. 

Shariah Non-Compliant Events in Islamic Banking Institutions in Malaysia; A 

Preliminary Disclosure for Future Guidance 

Assoc. Prof. Dr. Syahnaz Sulaiman46 

Abstract 

Islamic banks in Malaysia have grown tremendously since 40 years ago. Islamic banking is 

distinguished from conventional banking by its adherence to Shariah principles, and it is 

viewed as a Shariah-compliant financial intermediary that carries the image of Islam in 

delivering financial solutions to the public, particularly Muslims. In order to remain 

competitively relevant against their rival counterparts, conventional banks, Islamic financial 

institutions may be exposed to a higher risk of Shariah non-compliance (SNC) due to the 

innovative and novel Islamic products and financial services. This issue must be addressed 

appropriately, as any infringement of Shariah principles may result in SNC. Proper 

management of SNC risk is critical for Islamic banking because the impact of the risk may 

harm not only the financial aspect but also the image of the institution. To have better 

understanding of the current state of knowledge and practices, we reviewed the SNC events 

of selected Islamic banks in Malaysia from 2018 to 2022 which have been published in 

annual reports. Based on the review, we identified the SNC events and produced a synthesis 

of the SNC events as well as the rectification plans taken by the Islamic banks. The 

implementation of the rectification by the Islamic banks is the most pressing issue to mitigate 

the recurrence of the SNC events and to ensure the process and services offered are strictly 

comply with the requirements of Shariah principles and the Bank Negara Malaysia (BNM) 

regulations and guidelines. This research contributes toward the enhancement of rectification 

treatment for the SNC events as a future guidance toward strengthening the Shariah 

governance. Furthermore, the findings would be beneficial in terms of expanding and 

contributing to the current literature on SNC practices by Islamic banks while also 

establishing the levels of compliance of the institutions under examination. 
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Keywords: Shariah non-compliant event, rectification plan, Shariah governance, BNM 

guidelines 

Muslim Hotel Facilities: A Survey of Customer Satisfaction 
Dr Hartini Mohammad47 

Abstract 

Customer satisfaction is the key success of a hotel. Muslim travellers need a unique 

specifications and requirements such as Sharia and Islamic specification for all facilities in a 

hotel. Malaysia's majority population is Muslim, making it the country with the greatest 

Muslim population. Malaysia is also one of the travel places that Muslim visitors from other 

countries choose to visit. If domestic or foreign tourists are visiting Malaysia, they will 

undoubtedly seek a location to stay that is accommodating to Muslims and that prioritizes 

surau, qibla direction indicators, and cleanliness among others. Hence, this paper examined 

customer satisfaction for Muslim hotel facilities by employing descriptive analysis method 

to find out customer satisfaction about standards of sharia hotels in Malaysia. The findings 

indicate that there is a significant positive relationship between customer satisfaction with 

facilities of Muslim hotel in Malaysia. These include safety, surau facilities and qibla 

directions. Furthermore, the paper suggest that overall standard of quality related to the five 

elements of Maqasid Al-Shariah still need to be improve. 

Keywords: Muslim Hotel Facilities, Customer Satisfaction, Descriptive Analysis 

Modeling the Consumers’ Continuance Intention of Digital Payment in Post-

Pandemic 
Dr Mohammad Tahir Zainuddin48 

Abstract 

In Malaysia, government agencies have implemented a new practice of accepting payments 

online massively, especially during the COVID-19 pandemic. Although the digital payment 

system has been in place for more than ten years and users have been routinely encouraged 

to use it, there is still a lack of acceptability and utilization among the general population. By 

providing financial services to the vast majority of the unbanked, digital payments which are 

primarily made possible by mobile devices have the power to drastically alter the lives of 

millions of individuals in developing nations. Despite their potential, emerging nations have 

not successfully and broadly implemented digital payment mechanisms. This study reviewed 

the literature on the acceptance and use of digital and mobile payments in order to identify 

the major drivers and obstacles of digital payment uptake among consumers. Underpinned 

by the Theory of Planned Behavior (TPB) and its extension together with the unified theory 
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of acceptance and use of technology (UTAUT), the study managed to understand the reasons 

for consumers behaviors of continuous adoption of digital payment systems after the 

COVID-19 pandemic is over. According to the findings of this study, consumers' behavioral 

intention to utilize mobile payments is most significantly influenced by performance 

expectations, followed by social influence and satisfaction. 

Keywords: Digital Payment, Consumer Behavior, Performance Expectancy, Social 

İnfluence, Satisfaction. 

Navigating Tax Reform: Insights İnto Tax Agents' Perspectives On Malaysia's Shift 

From Gst to Sst 2.0 and Their Roles in Taxpayers’ Compliance 
Assoc. Prof. Dr Izlawanie Muhammad49 

Abstract 

Malaysia introduced the Goods and Services Tax (GST) in 2016, but the system lasted for 

less than three years due to political and public pressures. In 2018, the GST system was 

replaced with the Sales and Service Tax (SST) 2.0, an improvement of the original SST, 

which was in place for more than four decades. Tax agents play significant roles in assisting 

taxpayers in the transitions and complying with the tax systems. This study explores tax 

agents' perceptions of the GST and SST systems and their roles in helping taxpayers with 

compliance. Survey questionnaires were personally distributed to 30 tax agents in Selangor, 

Kuala Lumpur, and Negeri Sembilan to gather insights. The findings reveal that tax agents 

perceive the SST as a more accessible system than the GST. However, they express 

reservations regarding the fairness of the SST system compared to the GST, asserting that 

the SST does not adequately contribute to the well-being of the Malaysian economy and 

society. This study fills a notable gap in the existing literature by comprehensively examining 

tax agents' perspectives on the transitions from GST to SST. It also offers insights to the 

government that can inform future policy decisions and enhance the effectiveness of tax 

systems. 

Keywords: Goods and Services Tax, Sales and Services Tax, Tax Agents, Tax Reform, 

Malaysia 
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Türkiye’de Katılım Sigortacılığı Sektörünün Gelişmesinin Önündeki Engellerin 

Analitik Hiyerarşi Yöntemi İle İncelenmesi 

Mehtab ÇELİK50 Doç. Dr. Ersin KORKMAZ51 Prof. Dr. Turan ÖNDEŞ52 

Özet 

Son yıllarda dünyada İslami finansa ilgilinin artması, katılım sigortacılığı yasal alt yapısının 

oluşturulmasına yönelik adımların atılması, katılım sigortası şirket sayısında artış görülmesi 

gibi gelişmeler sigortacılık sektöründe katılım sigortacılığının payını ve önemini artırmıştır. 

Türkiye’de de bu alanla ilgili gerek uluslararası gerekse ülke içindeki uygulamalar 

kapsamında, yasal düzenlemeler yapılarak daha öz kriterler içeren bir model geliştirilmiştir. 

Yaşanan bu süreçte elde edinilen kazanımların değerlendirilmesi, katılım sigortacılığının 

gelişmesinin önündeki engellerin belirlenmesi ve bu engellerin önem derecelerine göre 

sıralanması amacıyla gerçekleştirilen bu çalışma kapsamında, katılım sigortacılığı alanında 

uzman kişilere ve bu alanda akademik çalışmaları olan akademisyenlere araştırmanın amacı 

doğrultusunda hazırlanan yarı yapılandırılmış görüşme formu yüz yüze ve online olarak 

uygulanmıştır. Elde edilen veriler, çok kriterli karar verme tekniklerinden Analitik Hiyerarşi 

Süreci (AHP) yöntemi ile analiz edilmiştir. Analiz sonuçlarına göre, Türkiye’de katılım 

sigortacılığı sisteminin gelişmemesinin önündeki engeller önem derecelerine göre; katılım 

sigorta şirketlerinin ve ürünlerinin tanınmaması, kısıtlı aktör sayısı, maliyetlerin yüksek 

olması, faizsiz finansal araçların kısıtlı olması, yasal düzenlemelerin yetersizliği, eğitimlerin 

yetersizliği, uluslararası standartlara uygun ürün ve hizmetlerin yetersiz olması, şirketlere 

yeterli finansal destek sağlanmaması ve son olarak mikrotekafül uygulamalarının olmaması 

şeklinde sıralanmıştır. Bu sonuçların Türkiye’de katılım sigortacılığının gelişmesi için 

atılması gereken adımların kapsam ve içeriğinin daha etkin bir şekilde belirlenmesine 

yardımcı olacağı düşünülmektedir. Ayrıca bu alanda yapılacak araştırmalara da yol 

göstereceği söylenebilir. 

Anahtar Kelimeler: Sigorta Sektörü, Katılım Sigortacılığı, Analitik Hiyerarşi Süreci. 

Examınıng The Obstacles To The Development Of Partıcıpatıon Insurance 

Sector In Turkey Usıng The Analytıcal Hıerarchy Method 

Abstract 

In recent years, developments such as increasing interest in Islamic finance in the world, 

taking steps to establish the legal infrastructure of participation insurance, and an increase in 

the number of participation insurance companies have increased the share and importance of 

participation insurance in the insurance industry. In Turkey, within the scope of both 

international and domestic practices in this field, a model containing more concise criteria 

has been developed by making legal regulations. Within the scope of this study, which was 

carried out with the aim of evaluating the gains obtained in this process, determining the 
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obstacles to the development of participation insurance and ranking these obstacles according 

to their degree of importance, a semi-structured interview form prepared in line with the 

purpose of the research was given to experts in the field of participation insurance and 

academicians with academic studies in this field, face to face and It was applied online. The 

obtained data were analyzed using the Analytical Hierarchy Process (AHP) method, one of 

the multi-criteria decision-making techniques. According to the analysis results, the obstacles 

to the development of the participation insurance system in Turkey are, according to their 

degree of importance; Participation is listed as follows: lack of recognition of insurance 

companies and their products, limited number of actors, high costs, limited interest-free 

financial instruments, inadequacy of legal regulations, inadequacy of training, insufficient 

products and services in compliance with international standards, insufficient financial 

support to companies, and lastly, lack of microtakaful practices. . It is thought that these 

results will help to determine more effectively the scope and content of the steps that need to 

be taken for the development of participation insurance in Turkey. It can also be said that it 

will guide future research in this field. 

Key Words: Insurance Sector, Participation Insurance, Analytical Hierarchy Process. 

 

The Empowerment of Sharıah-Based Sectors Through Sharıah Governance, Rısk 

Management and Assurance 
Dr Safeza Mohd Sapian53 Prof.Dr Zurina Shafii54 Lecturer Kasumalinda Alwi55 

Abstract 

This study explores on the journey of the development of Shariah-based institutions in 

Malaysia which were established since 1981 through the adoption of Assimilation of Islamic 

Values (AIV) policy. The issue of Shariah governance and assurance; the reasons of its 

importance and how it will address the issue of accountability of the institutions to 

stakeholders will be highlighted. Addressing the issue communicates the demonstration of 

accountability is crucial for Malaysia as it is recognized as one of the leaders in Islamic 

finance with the potential and prospect for continued growth. Malaysia carries the leadership 

of the Muslim ummah with respect to good governance and accountability of Shariah-based 

institutions that serve as the powering houses to Islamic economies in ASEAN and OIC 

communities. Shariah-based institutions operate as Islamic banking and takaful institutions, 

Islamic capital market institutions, Islamic co-operatives, Public Trust Entities (PTEs) and 

State Islamic Religious Councils (SIRCs), amongst others. These institutions carries 

community missions such as for retirement, hajj, or community fund and operational 
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management while managing funds are mobilized from investors, depositors, contributing 

members and taxpayers. Challenges faces in the current practices of Shariah governance, risk 

management and Shariah compliance in the Shariah-based sector will be examined. The 

study will identify the courses of actions that are vital towards the realization of a community 

or nation with the attributes of justice, excellence and balance. A framework of Shariah 

governance, risk management and assurance and the roadmap of its implementations will be 

developed. This study adopts two-tier qualitative examinations on the subject of Shariah 

governance, risk management, audit and assurance in Shariah- based sectors. The first stage, 

content analysis on the subjects are to be conducted for Shariah-based sectors and second 

stage, it will adopt a qualitative research tool where focus group study will be executed. 

Keywords: Shariah-Based Sectors, Shariah Governance, Risk Management, Shariah Audit, 

Shariah Assurance 

Implementing Blockchain Technology in Managing Inheritance 
 

Araştırmacı Ummu Sulaim Binti Azmin56  Doç.Dr. Khairil Faizal Bin Khairi57 

Abstract 

The inheritance management is essential to ensure the estate is properly managed and can be 

distributed fairly. The inheritance that is not efficiently managed can suffer from impairment. 

The research objectives are to understand the challenges in managing inheritances and the 

implementation of blockchain technology in managing inheritance. This study adopts the 

qualitative research methodology using the content analysis technique, including the 

interpretation, synthesis, and documentation procedures on the gathered information from 

the past literature. The challenges faced by inheritance management are jurisdictional issues, 

inter-agency integration issues, inadequate officers, and the issue of inefficient computer 

systems. Implementing blockchain technology enhances the transformative milestone of 

inheritance distribution. Blockchain provides tamper-proofing immutability and 

transparency, which increase the efficiency of inheritance management. Blockchain provides 

security fortified by the judicious and decentralized application of cryptography in 

conjunction with crowd computing. However, blockchain technology must deal with legal 

complexities and personal data privacy. Thus, there are opportunities to implement 

blockchain technology in managing inheritance in Malaysia. 

Keywords: Blockchain Technology, İnheritance Management 
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Shariah Committee Mechanism: Impact On Its Performance and Takaful Operator’s 

Performance 
Dr Muhamad Azhari Wahid58 Assoc. Prof .Dr Ainulashikin Marzuki59 

Assoc.Prof. Dr Wan Amalina Wan Abdullah60 

Dr Nurul Nazlia Jamil61 

Researcher Liyana Hazwani Johari62 

Abstract 

Shariah committee plays important roles in Shariah governance of a takaful operator. In this 

study, we investigate the Shariah committee of Malaysian takaful operators’ perspective on 

whether Shariah committee mechanism have impact on its performance and the performance 

of a takaful operator. This study employs in-depth interviews with six (6) members of Shariah 

committee of different takaful operators in Malaysia. The findings revealed seven (7) Shariah 

committee mechanism that may have impact on its performance and the performance of a 

takaful operator. Some of the key findings are related to the size of the Shariah committee, 

independency, qualifications and compositions, gender diversity, multiple appointment of 

Shariah committee in different institutions, remuneration, and appointment of Shariah 

committee as the Board of Director member. The study also revealed that majority of the 

respondents agreed that Shariah committee decisions in takaful, in a way, have impacted the 

financial performance of takaful operator. The results can be used by different stakeholders 

such as policy makers, board of directors and senior management of Takaful Operators in 

ensuring Shariah committee mechanism being managed accordingly. This research also 

contributes to the literature in Takaful institutions as majority of existing studies related to 

Shariah committee mechanism were focusing on Islamic banks. 

Keywords: Takaful Operator, Shariah Governance, Shariah Committee, Performance 

The Moderating Role of Risk Management Committee On the Relationship Between 

Corporate Governance Mechanisms and Takaful Performance 
Researcher Liyana Hazwani Johari63 Assoc.Prof .Dr Ainulashikin Marzuki64 

Dr Nurul Nazlia Jamil65 

Abstract 
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This paper aims to examine the moderating role of the Risk Management Committee on the 

relationship between corporate governance (CG) and Takaful Operators’ (TOs) performance 

in Malaysia. The study assesses firm size as control variable to influence the firm 

performance. Introduction – The collapse of many big giant companies during the global 

financial crises has intensified the relationship between corporate governance (CG) 

mechanisms and institution’s performance. Given the Shariah compliance, Islamic financial 

institutions are still exposed to crises and issues that arise from governance-related problems 

especially after the collapse of some high-profile of many Islamic Financial Institutions (IFIs) 

such as Ihlas Finance House in Turkey and Islamic Bank of South Africa. Most the Takaful 

CG studies concentrated on the direct relationship between CG mechanisms and performance 

and ignored the moderating role of the Risk Management Committee (RMC) on the 

relationship between CG mechanisms and performance. Conceptual framework – The CG 

mechanisms consist of the characteristics of Board of Director (Board), Audit Committee 

(AC), Risk Management Committee (RMC), and Shariah Committee (SC). Return of Asset 

(ROA) was used to measure the TOs’ performance. Research methodology – This study used 

secondary data extracted from the company annual reports. The main sample includes 15 

Takaful Operators operating in Malaysia between the year 2013 and 2021. Stata version 17 

was used to run the regression analysis. Findings and discussions –The RMC is expected to 

moderate the relationship between CG mechanisms and performance. Diversities among the 

RMC members (genders and expertise) are crucial to enhance the Takaful performance. 

Conclusions and recommendations – Diverse characteristics of RMC are important to 

oversight risk at Board level. Future research should focus on the risk management aspect at 

Board level. 

Keywords: Corporate Governace and Shariah Governance 

Wakalah (Agent-Based) Models in Zakat Allocatıon: Insıghts From Malaysıan State 

Zakat Istıtutıons (Szı) 
Assoc. Prof. Dr Rosnıa Masrukı66 

Abstract 

There is no question of the importance of zakat’s socio-economic contributions to the local 

community. In fact, its importance can be observed at the macro level. One of the instruments 

of zakat transformation in Malaysia is zakat wakalah (agent-based) —a practice where a 

proportion of zakat, determined by a wakalah rate set by SZI, is distributed to asnaf 

(beneficiaries) by zakat payers. While designed to augment zakat collection and subsequently 

aid more asnaf, it has raised concerns within zakat institutions, prompting this study. This 

paper compares zakat wakalah rates and agents specified by SZI, including individuals, 

companies, institutes of higher learning (IHLs), and employers. Concerns arise over its 

potential strain on institutions' capacity to assist the growing number of asnaf post-COVID-
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19. Notably, variations exist among states, with some abstaining from implementing wakalah 

altogether. This variance poses challenges, potentially disrupting the uniformity of zakat 

practices and inter-state zakat collection processes. A mechanism that can harmonise the role 

of zakat throughout the country is essential. Highlighting the need for harmonization, the 

study emphasizes the necessity of a mechanism to unify zakat practices nationwide. This 

harmonization aims to prevent disruptions in zakat collection between states, fostering fair 

and equitable socio-economic development across the country. 

Keywords: Agent-Based (Wakalah), Zakat Allocation, Zakat Distribution, State Zakat 

Institutions (Szı). 

Financial Literacy Issues Among Micro Businesses Entrepreneurs: From the 

Perspectives of Funding Providers 
Assoc. Prof. Dr Nurul Aini Muhamed67 Prof. Dr Fauzias Mat Nor68 

Assoc. Prof. Dr Syahidawati Shahwan69 Assoc. Prof. Norhaziah Nawai70 

Dr Junaidah Abu Seman71 Lecturer Mahdhir Abdullah72 

Lecturer Mohammad Noorizzuddin Nooh73 Dr. Aimi Fadzirul Kamaruddin74 

Abstract 

Social inclusion relies on capability of society members to access financial products and 

services and participate in the financial system (financial inclusion). Studies show that B40s 

are the most vulnerable members of society and largely exposed to financial shock due to a 

weak financial safety net. This includes lack of saving, investment, protection, and funding 

to start the business. Studies found that most micro business entrepreneurs are not familiar 

with the basic financial terminology and their views on financial literacy are limited to only 

certain financial activities such as record keeping and seeking for convenient financial 

resources, thus indicating the low level of financial literacy. The lack of financial literacy 

among micro business entrepreneurs also has caused them difficulty in accessing external 

financing. Thus, this study focuses on the financial literacy issues among the micro business 

entrepreneurs from the main funding providers in Malaysia. Three funding providers 

specifically for micro business entrepreneurs have been interviewed to gain their perspectives 

on financial literacy issues among their stakeholders. Findings showed that funding only is 

not a guarantee for the business sustainability. Funding facilities should come with the 

training and close monitoring on micro business entrepreneurs. This study provides 
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indicators for required supports needed by the micro business entrepreneurs which should be 

fulfilled by the providers as well as government agencies. 

Keywords: Financial Literacy, Micro Business Entrepreneurs, Islamic Finance 

The Effect of Nomination and Hibah in the Payment of Family Takaful Benefits 
Lecturer Nor Haziah Hashim75 

Abstract 

Family Takaful Scheme, an Islamic alternative to conventional life insurance provides 

benefits in the form of financial support to the participant’s heirs upon his untimely death. 

Before the scheme can be enforced, the participant is required to nominate someone to 

receive the benefits. The benefits could then be made payable to a nominee, named as the 

absolute beneficiary under the conditional hibah (gift) or through the appointment of ‘wasi’ 

as a trustee, who will subsequently distribute the benefits among the participant’s legal heirs 

according to the fara’id law. This paper aims to evaluate whether the above practice fulfils 

the objective of Shariah, especially in the benefits is distributed based on conditional hibah. 

The research adopts doctrinal analysis to examine the implication of nomination. The study 

found that the objective of Shariah is not necessarily observed if the takaful benefits is 

distributed solely based on conditional hibah (absolute beneficiary). The sum payable from 

the savings and investment account must be distributed according to the fara’id or the Islamic 

law of inheritance, as it should be considered as the deceased’s estate. On the other hand, the 

sum covered from the protection (tabarru’) account may be paid to the deceased’s legal heirs 

or beneficiary. 

Keywords: Nomination; Family Takaful Benefits; Conditional Hibah, Objectives of Shariah 

Empowering Green Sukuk Through Ioe Towards Sdgs Attainment: A Paradigm Shift 
Lecturer Adlin Masood76 Dr Norfhadzilahwati Rahim77 

Abstract 

The 17 SDGs introduced by the United Nations to achieve a more sustainable and equitable 

future saw a setback when it was reported that the COVID-19 epidemic had reversed 25 years 

of poverty reduction. Geopolitical crises worldwide plus escalating prices resulting from 

extreme climate change, have placed 95 million people in extreme poverty (UNStats). 

Ultimately, extreme climate change, global health crisis, warfare, poverty, and inequality are 

unprecedented global issues that remain unresolved. Green Sukuk, Islamic bonds used to 

finance environmentally friendly initiatives, is rapidly expanding and has the potential to 
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generate billions of funds. However, countries that adopt and use Green Sukuk must have a 

legal, regulatory, social, and technological environment that is supportive and conducive. 

Raising finance can be cheaper with technical advances, and Shariah laws will benefit 

society. The Internet of Everything would be a perfect partner since it unites persons, things, 

information, and processes into a connected framework and enables intelligent decision-

making. This study reviews current literature to evaluate if Green Sukuk empowered by IoE 

can achieve SDGS and provide a new paradigm. Analysis from the study points out that 

mobilising private resources and using new technology can accelerate SDG development and 

make the future more sustainable and equitable. 

Keywords: Green Sukuk, Internet of Everything, Ioe, Sdgs 

Buy Muslım Fırst (Bmf): Does Thıs Ensure Busıness Sustaınabılıty' 
Dr Sumaiyah ABD Aziz78 Dr Nur Qamarina Sharom79 

Dr Azreen Jihan Che Mohd Hashim80 Assoc. Prof. Dr Muhamad Azrin Nazri81 

Abstract 

The current business movement of not supporting any business that contributing to genocide 

opens new opportunity for mostly local businesses. The customers are now more concern on 

with whom they did the business transactions including the nature of the businesses itself. As 

compared to 30 years ago, customers have so many options to choose from and are smarter 

in making their purchase decisions. The existence of one-stop-centre business that carries 

Muslim and halal products are again in demand by the Muslim customers to shop, even the 

establishment of the business was quite some time before genocide issues become more 

intense. The case study that gathers information over qualitative interview was conducted to 

study a small shop on the concept of Buy Muslim First (BMF) that once popular in Malaysia 

and now gain back its popularity since products boycott campaign become fiercer. Muslim 

customers are searching for Muslim products and Muslims are involves in the production of 

the products. The findings suggested that BMF campaign indirectly contribute to the 

sustainability of a small one-stop-centre business that carries mostly Muslim and halal 

products. 

Keywords: Islamic Business, Buy Muslim First (Bmf), Business Sustainability, Halal 

Products, Muslim Products, One-Stop-Centre. 
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A Preliminary Analysis On Small-Sized Muslim Merchants’ Perceptions Towards E-

Wallet. 
Dr. Nor Asiah Yaakub82 

Abstract 

Current research trends on e-wallet adoption emphasized on the customer side but dearth of 

academic work on merchant’s perspective. From literature, there is no thorough framework 

for e-wallet adoption. It is also worthy to highlight that the adoption rate amongst small 

merchants especially among Muslims is still low compared to numbers of established small 

business. The factors that influence the use of e-wallets among merchant users may differ 

from customer users due to the different purposes of using e-wallets. Furthermore, there is 

another religious factor, which is related to Islamic principles that are exclusively for 

Muslims where this might influence Muslim’s decision in adopting e-wallet. This study aims 

to determine the perception of small-sized Muslim merchants’ towards e-wallet. A set of 

questionnaires was distributed to the 380 small-sized Muslim merchants’ in two traditional 

market in Kelantan and Terengganu, Malaysia. Collected data were analysed using 

descriptive statistics. The result demonstrates that the respondents have low attitudes towards 

intention and actual adoption of e-wallet. The respondents’ perception on perceived ease of 

use, trust, government support, and structural assurance towards e-wallets are moderate; 

however, their perception on perceived usefulness and technology efficacy towards e-wallets 

are low. The results of this study are expected to contribute on e-wallet research area by 

emphasizing the merchant’s perspective. 

Keywords: E-Wallet, Small-Sized Muslim Merchants, Perception, Adoption, İntention 

Board of Directors, Shariah Supervisory Board Characteristics and Performance of 

Takaful Operators in Malaysia and Indonesia 
Assoc. Prof. Dr Aınulashıkın Marzukı83 Assoc. Prof. Dr Wan Amalina Wan Abdullah84 

Dr Nurul Nazlia Jamil85 Dr Muhamad Azhari Wahid86 

Abstract 

This paper aims to investigate the impact of Board of Directors (BOD) and Shariah 

Supervisory Board (SSB) characteristics on the performance of Malaysian and Indonesian 

Takaful Operators (TOs). Data on characteristics of BOD (size, ratio of independent 

directors, ratio of female directors, and ratio of foreign directors) and SSB (size, ratio of 

members sit in BOD, ratio of female members, ratio of foreign members, and ratio of 
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members with PhD) are collected from annual reports of 15 and four of TOs in Malaysia and 

Indonesia, respectively, from 2019 to 2021. Static panel regression is employed to estimate 

the model. Findings reveal that SSBs of TOs in Malaysia are more dynamic compared to 

those in Indonesia. It has become best practice for SSB in Malaysia to sit as BOD members 

and have women and foreign members in SSB. However, only some of these have been 

practiced by their counterparts in Indonesia. The panel regression estimation results found 

that SSB characteristics positively enhance TOs’ performance measured by both return on 

assets and return on equity in Malaysia and Indonesia. The implication of the study is that 

TOs might need to further enhance the dynamic of SSB membership as it has positive 

implications for TOs' performance. 

Keywords: Corporate Governance, Takaful Operators, Financial Performance, Board 

Characteristics, Shariah Supervisory Board Characteristics 

Hukuk Sı̇stemlerı̇nı̇n Ekonomı̇k ve Fı̇nansal Gelı̇şmı̇şlı̇k Üzerı̇ndekı̇ Rolü: Ortak 

Hukuk , Medenı̇ Hukuk ve Karma Hukuk (Şerı̇at) Sı̇stemlerı̇nı̇n İ̇ncelenmesı̇ 
Prof. Dr. Güray Küçükkocaoğlu87 Öğr. Gör. Nı̇met Çakır88 Dr. Öğretim Üyesi Gökhan Göksu89 

Özet 

Çalışmada 105 ülkenin hukuk sistemleri ve bu sistemlere bağlı olarak oluşturdukları 

düzenlemelerin, ekonomik büyüme ve finansal gelişme üzerindeki etkiler incelenerek üç 

farklı model kurulmuştur. Analizler panel veri yöntemi ile yapılmış olup, birinci modelde 

Medeni Hukuk Sistemini uygulayan 74 ülkenin, ikinci modelde Ortak Hukuk Sistemini 

uygulayan 16 ülkenin ve üçüncü modelde Karma Hukuk (Şeriat) Sistemini uygulayan 15 

ülkenin ekonomik büyümesinde etkisi olduğuna inanılan hukuk sistemleri ve bu sistemlerin 

doğrudan veya dolaylı etkisi altında gelişen kurumsal endekslerin ekonomik büyümenin 

göstergesi olan Kişi başına Düşen Gayrisafi Yurtiçi Hasıla’ya etkisi incelenmiştir. 

Anahtar Kelimeler: Medeni Hukuk, Ortak Hukuk, Karma Hukuk (Şeriat), Gsyı̇h, 

Ekonomik Büyüme 

The Role of Legal Systems On Economıc and Fınancıal Development: A Study of 

Common Law, Cıvıl Law and mixed Law (Sharıa) Systems 

Abstract 

In the study, three different models were established by examining the effects of the legal 

systems of 105 countries and the regulations they created depending on these systems on 
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economic growth and financial development. The analyzes were made with the panel data 

method, and the legal systems that are believed to have an impact on the economic growth 

of 74 countries that apply the Civil Law System in the first model, 16 countries that apply 

the Common Law System in the second model, and 15 countries that apply the Mixed Law 

(Sharia) System in the third model, and the effects of these systems directly or indirectly. 

The effect of institutional indices developed under the influence of GDP on the Gross 

Domestic Product per Capita, which is an indicator of economic growth, was examined. 

Keywords: Civil Law, Common Law, Mixed Law (Sharia), Gdp, Economic Growth 

Fakirlik Bağlamında Türkiye’de Öşür Potansiyeli 

Doktor Öğretim Üyesi Ozan MARAŞLI90 Arş. Gör. Safa YILDIRAN91 

Öğretim Görevlisi Muhammed Mücahit DENK92 

 

Özet 

Tarım ürünlerinin zekâtını ifade eden ve fakirin hakkı olan öşür, Müslümanlardan tahsil 

edilen malî bir mükellefiyet niteliğindedir. Bu açıdan Şer’î vergilerin en önemlilerinden 

birini teşkil etmektedir. Öşür, yüzyıllar boyu Osmanlı Devleti’nin idaresindeki Anadolu 

topraklarında da devlet eliyle toplanmış, ilga edildiği 1925 yılında dahi kamu gelirlerinin 

yaklaşık üçte birini oluşturmuştur. Türkiye’deki mevcut tarımsal üretim hacminin yüksek 

seviyelerde bulunduğu, bireysel bazda unutulmaya yüz tuttuğu ve harcama alanlarının 

zekâtın verileceği sekiz sınıf ile sınırlı olduğu dikkate alındığında öşrün, ülkemizdeki 

fakirliği azımsanmayacak derecede azaltabileceği düşünülmektedir. Bu bağlamda elinizdeki 

çalışma, 2021 yılı için Türkiye’deki öşür potansiyelinin ve bu potansiyelin kaynak açığını 

karşılama oranının bölgesel (26 Bölge, İBBS II) olarak hesaplanmasını konu edinmektedir. 

Bölgesel öşür potansiyeli ve kaynak açığı hesapları için Bitkisel Üretim İstatistikleri, 

Tarımsal Ürün Fiyatları ve Üretim Değerleri, Hal Kayıt Sistemi, Tarımsal İşletme Yapı 

Araştırması, Gelir ve Yaşam Koşulları Araştırması, Hayvancılık İstatistikleri, Alansal Yağış 

Miktarları ve Toprak, Su, Gübre Tavsiye Verilerinden istifade edilmiştir. Yoksulluk sınırının 

altındaki eşdeğer fertlerin yoksulluk sınırına ulaşabilmeleri için ihtiyaç duyduğu kaynağı 

ifade eden kaynak açığının hesaplanması kapsamında medyan gelirin %50’si ve %60’ı olmak 

üzere iki farklı yoksulluk sınırı göstergesi kullanılmıştır. Bahsi geçen veri kaynaklarından 

azami surette istifade edilen bu çalışmanın, ürün kapsamı, öşür oranlarının il/bölge ve ürün 

düzeyinde kuru-sulu tarım yöntemlerine göre tespiti ve bölgelerin öşür potansiyellerinin 

bölgesel düzeydeki kaynak açığının kapatılması noktasındaki etkisi vb. açılardan literatüre 

özgün katkılar sunması beklenmektedir. Elde edilen bulgulara göre 2021 yılı için 

Türkiye’deki öşür potansiyelinin toplam değeri yaklaşık olarak 24 milyar TL olarak 

hesaplanmıştır. Bu potansiyel, medyan gelirin %50’si baz alınarak tespit edilen yoksulluk 
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sınırına göre hesaplanan 22 milyar TL değerindeki kaynak açığını %108 düzeyinde 

karşılayabilirken, medyan gelirinin %60’ı temel alınarak tayin edilen yoksulluk sınırına göre 

hesaplanan 47 milyar TL değerindeki kaynak açığını %51 seviyesinde karşılayabilmektedir. 

Bölgesel düzeyde öşür potansiyellerinin kaynak açığını kapatma oranlarına baktığımızda ise 

sadece yedi bölgedeki öşür potansiyelinin medyan gelirin %50’si temel alındığında oluşan 

bölgesel kaynak açığını kapatamadığı görülmektedir. Bölgesel öşür potansiyelinin bölgesel 

kaynak açığı kapatamadığı söz konusu yedi bölge arasında Kocaeli, İzmir, Kayseri, Ankara, 

İstanbul alt bölgeleri gibi yüksek nüfuslu ve sanayileşmiş bölgeler yer almaktadır. Medyan 

gelirin %60’ı temel alındığında ise bölgesel öşür potansiyelinin bölgesel kaynak açığını 

kapatamadığı bölge sayısı 20’ye çıksa da bu bölgelerde öşür potansiyelinin kaynak açığını 

kapatma oranı ortalama olarak %57,26 seviyesinde gerçekleşmiştir. Tüm bu sonuçlar, 

Türkiye’deki öşür potansiyelinin kaynak açığını kapatarak fakirliği azaltma noktasında 

azımsanamayacak bir katkıya sahip olabileceğini göstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Tarımsal Üretim, Öşür, Türkiye, Fakirlik, Kaynak Açığı. 

  

Potentıal Of Türkiye In The Context Of Poverty 

Abstract 

'Ushr, which refers to the Zakat on agricultural products and the rights of the poor, is a 

financial obligation collected from Muslims. In this respect, it constitutes one of the most 

important Shari' taxes. 'Ushr was collected by the state in Anatolia under the Ottoman Empire 

for centuries, and even in 1925, when it was abolished, it accounted for approximately one-

third of public revenues. Considering that the current volume of agricultural production in 

Türkiye is at high levels, that 'Ushr is almost forgotten on an individual basis, and that the 

areas of expenditure are limited to the eight classes of Zakat, it is thought that 'Ushr can 

reduce poverty in Türkiye to a considerable extent. In this context, this study focuses on the 

regional (26 regions, NUTS II) calculation of Turkey's 'Ushr potential and its coverage of the 

resource gap for 2021. Crop Production Statistics, Agricultural Product Prices and 

Production Values, State Registry System, Agricultural Enterprise Structure Survey, Income 

and Living Conditions Survey, Livestock Statistics, Area Rainfall and Soil, Water and 

Fertilizer Advice Data are used for regional 'Ushr potential and resource gap calculations. 

Two different poverty line indicators, 50% and 60% of median income, were used to 

calculate the resource gap, which refers to the resources needed by equivalent individuals 

below the poverty line to reach the poverty line. This study, which makes maximum use of 

the aforementioned data sources, is expected to make original contributions to the literature 

in terms of product coverage, determination of 'Ushr rates at the province/region and product 

level according to dry-irrigated agricultural methods, and the impact of the 'Ushr potential of 

regions on closing the resource gap at the regional level. According to the findings, the total 

value of the 'Ushr potential in Turkey for 2021 is calculated to be approximately 24 billion 

TL. This potential can meet the resource gap of 22 billion TL, calculated according to the 

poverty line based on 50% of the median income, by 108%, while it can meet the resource 

gap of 47 billion TL, calculated according to the poverty line based on 60% of the median 
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income, by 51%. Among the seven regions where the regional 'Ushr potential fails to close 

the regional resource gap are highly populated and industrialized regions such as Kocaeli, 

İzmir, Kayseri, Ankara, and İstanbul sub-regions. Based on 60% of median income, the 

number of regions where regional 'Ushr potential fails to close the regional resource gap 

increases to 20, but the ratio of 'Ushr potential to resource gap closure in these regions is 

57.26% on average. All these results suggest that the 'Ushr potential in Turkey can make a 

substantial contribution to reducing poverty by closing the resource gap. 

Keywords: Agricultural Production, 'Ushr, Türkiye, Poverty, Resource Shortfall. 

İmam Muhammed’in İktisadi Görüşlerinin Değer Teorisi Bağlamında 

Değerlendirilmesi 

Dr. Seyyit Ali ALBAYRAK93 

Özet 

Bu çalışma Hanefi ekolünün önemli isimlerinden biri ve aynı zamanda Ebu Hanife’nin de 

öğrencisi olan İmam Muhammed eş-Şeybâni’nin iktisadi görüşlerini modern iktisattaki değer 

teorisi bağlamında ele almayı amaçlamaktadır. İmam Muhammed, kendi çağdaşlarının 

aksine altın ve gümüş para dışındaki para türlerinin toplumun kabulüyle ve yaygın kullanımı 

diyebileceğimiz ıstılahıyla altın ve gümüş para gibi ele alınacağını değerlendirmiş, konuyla 

ilgili hükümlerini de bu zeminde şekillendirmiştir. İmam Muhammed dışındaki fakihler, altın 

ve gümüşün hılkaten para (yaratılışları itibariyle değerlerini bizzat kendisinden alan) altın ve 

gümüş dışındaki para türlerinin ise ıstılahen para olduğu kanaatindedirler. Bu bağlamda 

İmam Muhammed toplum kabulüyle para işlevini yerine getiren ıstılahen para türlerini 

(örneğin felsler) hılkaten para olan altın ve gümüş paralarla aynı hükme tabi tutmuştur. Tam 

bu noktada İmam Muhammed’in paranın değerini toplumun kabulünden aldığı yönündeki 

görüşleri günümüz iktisat çalışmalarına da konu olan değer teorisi ve sübjektif değer teorisi 

bağlamında tartışmayı hedeflemiştir. Altın ve gümüş para, çeşitli madenlerden yapılmış 

paralar, mal para ve itibari paralar değerini nereden almaktadır sorusu üzerinde düşünmek, 

günümüzde soyutlaşan paranın yani kripto sanal paranın değeri hakkında kanaat 

oluşturabilir. Bu anlamda paranın değeri hakkında iki teori karşımıza çıkmaktadır. Bunlardan 

biri emek-değer teorisi, diğeri ise sübjektif değer teorisidir. Değer teorisine göre bir mal ve 

veya hizmetin değeri, o mal veya hizmet için harcanan emeğe eşittir. Buna göre, değerin 

belirlenmesindeki temel faktör emektir. Sübjektif değer teorisine göre ise, mal veya 

hizmetlerin objektif ve ölçülebilir bir değeri yoktur. Bir malın veya hizmetin değeri çeşitli 

sebeplerle değişebilir. Çalışmamız günümüzde ortaya çıkan yeni para türlerini değerlendirme 

noktasında İslam hukukçularına bir örnek sunması açısından önem arz etmektedir. Bu 

anlamda İmam Muhammed’in altın ve gümüş para dışındaki para türlerini sübjektif değer 

teorisi bağlamında değerlendirdiğini söylemek mümkün görünüyor. 

Anahtar Kelimeler: İslam Hukuku, İktisat, İslam İktisadı, İmam Muhammed, Değer 

Teorisi. 
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Evaluatıon Of Imams Muhammed’s Economıc Vıews In  

The Context Of Value Theory 

Abstract 

This study aims to examine the economic views of Imam Muhammad al-Shaybānī, one of 

the important figures of the Hanafi school and a student of Abu Hanifa, in the context of the 

theory of value in modern economics. Unlike his contemporaries, Imam Muhammad 

considered that money types other than gold and silver coins would be treated as gold and 

silver coins with the acceptance of the society and its common usage, and he shaped his 

rulings on the subject on this basis. The jurists, except for Imam Muhammad, are of the 

opinion that gold and silver are money by nature (which derive their value from their 

creation), whereas the types of money other than gold and silver are money by convention. 

In this context, Imam Muhammad has subjected the types of money that fulfill the function 

of money through social acceptance (e.g. fels) to the same ruling as gold and silver coins, 

which are money in form. At this point, Imam Muhammad's view that money derives its 

value from the acceptance of society is discussed in the context of the theory of value and 

the subjective theory of value, which are also the subject of contemporary economic studies. 

Thinking about the question of where gold and silver coins, coins made of various metals, 

commodity money and fiat money derive their value from can form an opinion about the 

value of today’s intangible money, that is, crypto virtual money. In this sense, there are two 

theories about the value of money. One of them is the labor theory of value and the other is 

the subjective theory of value. According to the value theory, the value of a good or service 

is equal to the labor spent for that good or service. Accordingly, the main factor in 

determining value is labor. According to the subjective value theory, goods or services have 

no objective and measurable value. Our study is important in terms of providing an example 

for Islamic jurists in evaluating the new types of money that have emerged today. In this 

sense, it seems possible to say that Imam Muhammad evaluated money types other than gold 

and silver money in the context of subjective value theory. 

Keywords: Islamic Law, Economy, Islamic Economics, İmam Muhammed, Value Theory 

. 

Cbfo Katılım Finans Strateji Belgesi (2022-2025) Çerçevesinde Türkiye’de Katılım 

Bankacılığı Üzerine Bir İnceleme 

PhD Student Fatih DOĞAN94  Prof. Dr. Neslihan DERİN95 

Özet 

Küresel ölçekte Müslüman nüfusun ağırlıklı olduğu ülkelerde 1960’lı yıllarda başlayan 

Katılım (İslami) Finans uygulamaları giderek artmaktadır. İlgili ülkeler destekleyici politika, 

proje ve kurumsal dönüşümlerle bu alanda girişimlerde bulunmaya devam etmektedir. 

                                                 
94 The Central Bank of the Republic of Turkiye 
95 Inonu University, Faculty of Economics and Administrative Sciences, International Trade and Business 

Department 
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Türkiye’nin de finans sektöründeki bu sürece dahil olması kaçınılmaz olmuş ve 1984 yılında 

ilk girişimleri başlatmıştır. O günden bugüne Türkiye Cumhuriyeti çeşitli stratejilerle 

sektörde var olmaya ve sektörü büyütmeye devam etmiştir.   

Bu çalışma finansal sistem içinde arzu edilen noktaya ulaşmak ve stratejik dönüşümü hayata 

geçirmek üzere Cumhurbaşkanlığı Finans Ofisi tarafından hazırlanan ilk ve tek belge olma 

özelliğini taşıyan Katılım Finans Strateji Belgesini (2022-2025) incelemeyi amaçlamaktadır.    

Özellikle Katılım Finans Kuruluşlarından Katılım Bankacılığına ilişkin değerlendirmeler ile 

ilerlemeye yönelik atılması planlanan adımların rasyonelliğini ve kamusal bakış açısını 

analiz etmeyi amaçlamaktadır. Katılım Bankacılığının gelişim ve değişimini etkileyen tüm 

unsurları ele alarak, sektörün güçlü ve zayıf yönleri ile fırsat ve tehditleri geniş bir yelpazede 

inceleyen, öneriler ve stratejiler getiren bu belge sektörün istenilen hedeflere ulaşması ve 

gelişmesi adına önemli bir belge niteliği taşımaktadır. Katılım Finans Strateji Belgesi (2022-

2025) nitel araştırma yöntemiyle belge/doküman analizi yapılarak incelenmiştir. Bu 

incelemeler sonucunda, Türkiye’nin Katılım (İslami) Finans sektöründeki ilerlemeyi, 

kurumsal dönüşümü ve toplumsal farkındalığı arttırmak için belgenin sunduğu çerçevenin 

son derece değerli bir rehber niteliği taşıdığı görülmüştür. Belge Katılım Bankacılığını 

finansal sistemde hak ettiği yere ulaşmasını sağlayacak ve stratejik dönüşümü 

gerçekleştirmeye dönük somut adımları içermektedir. Belgede bahsi geçen sorumlu 

kuruluşların dijitalleşmeyi de merkezine alarak teknolojik dönüşümden faydalanması ve 

belirlenen yol haritasındaki adımların zaman kaybetmeden atılması halinde Türkiye’nin 

Katılım Bankacılığı alanında atılımı gerçekleştirebileceğini söylemek mümkündür.  Bu 

çalışma ile Türkiye’nin Katılım Bankacılığı konusundaki mevcut durumu ve hedefleri daha 

detaylı bir şekilde ortaya konularak yapılacak başka araştırmalar için faydalı olması 

hedeflenmektedir. 

Anahtar Kelimeler: İslami Finans, Katılım Finans, Katılım Bankacılığı, Strateji Belgesi 

An Examınatıon Of Partıcıpatıon Bankıng In Turkey Wıthın The Framework Of The 

Cbfo Partıcıpatıon Fınance Strategy Document (2022-2025) 

Abstract 

The Participation (Islamic) Finance practices, which began in the 1960’s in countries with a 

predominantly Muslim population on a global scale, have been steadily increasing. The 

relevant countries continue their initiatives in this field through supportive policies, projects, 

and corporate transformations. Turkiye inevitably became part of this process in the financial 

sector, initiating its first efforts in 1984. Since then, the Republic of Turkiye has continued 

to exist in the sector and expand it through various strategies. 

This study aims to examine the Participation Finance Strategy Document (2022-2025), 

prepared by the Presidential Finance Office, which holds the distinction of being the first and 

only document to reach the desired point within the financial system and implement strategic 
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transformation. It specifically aims to analyze the rationality and public perspective of 

evaluations related to Participation Banking from Participation Financial Institutions and the 

planned steps towards progress. This document, which examines all elements influencing the 

development and change of Participation Banking, provides recommendations and strategies 

by addressing the strengths and weaknesses, opportunities, and threats of the sector in a wide 

range. It carries the significance of an important document for the sector to achieve its desired 

goals and development, the Participation Finance Strategy Document (2022-2025) was 

examined through qualitative research methods using document analysis. As a result of these 

examinations, it has been observed that the framework offered by the document is a valuable 

guide to increasing Turkiye’s progress in the Participation (Islamic) Finance sector, corporate 

transformation and societal awareness. The document contains concrete steps towards 

achieving the deserved position of Participation Banking in the financial system and realizing 

strategic transformation. The digitization of responsible institutions, coupled with leveraging 

technological advancements according to the outlined roadmap, could lead to a significant 

breakthrough in Turkiye’s Participation Banking sector if the specified steps are taken 

promptly. This study aims to provide a more detailed insight into Turkiye’s current situation 

and goals regarding Participation Banking for further research. 

Keyword: Islamic Finance, Participation Finance, Participation Banking, Strategy 

Document 

Doğrudan Borçlanma Sı̇stemı̇ Kapsamında Katılım Bankalarına Yönelı̇k Model 

Önerı̇sı̇ 
Dr. Atilla Ünlü96 

Özet 

Türkiye’de faizsiz finans sektörünün başat konumunda olan katılım bankaları yaklaşık 40 

yıllık bir geçmişe sahip olmalarına rağmen, bankacılık sektörü içerisindeki pazar payları 

geleneksel bankalara kıyasla oldukça düşüktür. Bu durumun altında yatan pek çok faktör 

bulunmakla birlikte bu faktörler arasında yer alan en önemli hususlardan biri ürün 

yelpazelerinin geleneksel bankalara kıyasla az olmasıdır. Bu bağlamda söz konusu çalışmada 

katılım bankalarının ürün yelpazesinin artırılması amacıyla doğrudan borçlanma sistemi 

(DBS) alt yapısına dayalı yeni bir ürün önerisinde bulunulacaktır. Katılım bankaları DBS 

kapsamında kurumsal, ticari ve küçük işletmelere yönelik fon kullandırma hizmetini 

vermekte ancak bu ürünü bireysel seğmente yer alan müşterilerine sunmamaktadır. Bireysel 

seğmente yer alan müşterilere yönelik önerilecek model önerisiyle Türkiye ekonomisinde 

yaşanan enflasyonist süreç neticesinde ortaya çıkan sosyal ve ekonomik maliyetler içerisinde 

yer alan konut kiralama sorununa da kısmi olarak çözüm getirilecektir. Bu doğrultuda söz 

konusu model kapsamında, katılım bankalarının mülk sahipleri ile kiracılar arasında DBS 

                                                 
96 Malatya Turgut Özal Üniversitesi 
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sözleşmesi çerçevesinde otomatik tahsilat sağlayan bir mekanizmanın kuruması 

önerilecektir. Bu öneri kapsamında devletin kira artış oranlarının esas alındığı bir 

sözleşmenin oluşturulmasıyla birlikte konut kiralarındaki yüksek artışın denetimi ve kontrolü 

üzerindeki etkinlik düzeyine katkı sağlanacaktır. Bu durum ise para otoritelerinin uyguladığı 

anti enflasyonist politikalara katkı sağlayacaktır 

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Finans, Katılım Bankaları, Enflasyon. 

Model Proposal for Partıcıpatıon Banks Wıthın the Scope of Dırect Borrowıng System 

Abstract 

Although participation banks, which are the dominant players in the interest-free finance 

sector in Turkey, have a history of nearly 40 years, their market share in the banking sector 

is quite low compared to traditional banks. While there are many factors underlying this 

situation, one of the most important factors is that their product range is small compared to 

traditional banks. In this context, this study will propose a new product based on the direct 

borrowing system (DBS) infrastructure in order to increase the product range of participation 

banks. Participation banks provide fund utilization services for corporate, commercial and 

small enterprises within the scope of DBS, but do not offer this product to their customers in 

the retail segment. The model to be proposed for customers in the individual segment will 

provide a partial solution to the housing rental problem, which is among the social and 

economic costs arising as a result of the inflationary process in the Turkish economy. 

Accordingly, within the scope of this model, it will be proposed that participation banks 

establish a mechanism that provides automatic collection between property owners and 

tenants within the framework of a DBS contract. Within the scope of this proposal, the 

creation of a contract based on the state's rent increase rates will contribute to the level of 

efficiency in the supervision and control of the high increase in housing rents. This would 

contribute to the anti-inflationary policies implemented by monetary authorities. 

Keywords: Interest-Free Finance, Participation Banks, Inflation. 

Faizsiz Finans Kuruluşlarında Faizsiz Finans Denetim Standartlarının Ve Denetim 

Uygulamalarının Değerlendirilmesi 

Öğr. Gör. Dr. Nazan Güngör KARYAĞDI97 

Özet 

 

Faizsiz finans kuruluşları, son zamanlarda toplum nezdinde büyük önem taşımaya 

başlamıştır. Sunulan ürünlerin İslami ilkeler ve kurallar doğrultusunda sunulup sunulmadığı, 

hazırlanan finansal tabloların bütün yönleriyle (anlaşılabilirlik, şeffaf, karşılaştırabilirlik vb.)  

ele alınıp alınmadığı,  İslami finansal kurum/kuruluşlarında görevli danışma kurullarının 

ortaya konulan kurallara uygun hareket edip etmedikleri, ulusal ve uluslararası standartlara 

ilişkin uygulamaların mevcut ülke mevzuatına uygun olup olmadığı gibi sorular İslami 

                                                 
97 Bitlis Eren Üniversitesi 
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finansal kuruluşları tercih eden işletmelerin ve bireylerin ilgi odağı olmuştur. Küreselleşen 

ekonomilerde yer edinmeye çalışan Faizsiz finans kuruluşları, rekabet ortamına uyum 

sağlamanın kaçınılmaz olduğunu kabullenmek zorundadır. Varlıklarını devam ettirebilmeleri 

ve toplumda güven duygusu oluşturabilmeleri faaliyetlerini İslami kurallara uyum içinde 

gerçekleştirmeleriyle yakından ilişkilidir. Bu durum FFK’ların ticari faaliyetlerinde İslami 

ilke ve kurallara uyum düzeyini arttırma, bağımsız ve objektif bir denetim güvencesi 

sağlamak, İslam’a uyumlu bir iç kontrol sisteminin oluşturulması ile mümkün olmaktadır.  

 

Bu çerçevede çalışmada, kapsamlı literatür taraması yapılmıştır. Çalışmada FFK’larda 

uygulanan denetim standartları, FFK’larda iç denetim ve bağımsız denetim uygulamaları ve 

standartların uygulanmasına ilişkin bağımsız denetimden sorumlu denetçilere ilişkin etik 

ilkeleri konuları ele alınmıştır. Çalışmada, KGK tarafından beş adet FFDS olduğu, FFK’larda 

bağımsız denetim, iç denetim ve iç kontrol entegresinin sağlanması ile denetimin tarafsız, 

güvenilir ve şeffaf bir şekilde yapılmasının sağlanacağı, denetim kalitesinin artacağı ve 

FFK’ların toplum nezdinde önem kazanacağı yönünde sonuçlara değinilmiştir.  

 

Anahtar Kelimeler: Faizsiz Finans Kuruluşları, Faizsiz Finans Denetim Standartları, 

Denetim 

 

Evaluatıon Of Interest-Free Fınance Audıt Standards And Audıt Practıces In 

Interest-Free Fınance Instıtutıons 

Abstract  

 

Interest-free financial institutions have recently become of great importance to society. 

Whether the products offered are offered in line with Islamic principles and rules, whether 

all aspects of the prepared financial statements (understandability, transparency, 

comparability, etc.) are addressed, whether the advisory boards in charge of Islamic financial 

institutions/organizations act in accordance with the rules set forth, whether the practices 

regarding national and international standards are followed. Questions such as whether it 

complies with the current country legislation have become the focus of attention of 

businesses and individuals who prefer Islamic financial institutions. Interest-free financial 

institutions trying to gain a foothold in globalizing economies have to accept that adapting to 

the competitive environment is inevitable. Their ability to continue their existence and create 

a sense of trust in society is closely related to carrying out their activities in compliance with 

Islamic rules. This is possible by increasing the level of compliance with Islamic principles 

and rules in the commercial activities of IFIs, providing independent and objective audit 

assurance, and establishing an internal control system compatible with Islam. 

 

In this context, a comprehensive literature review was conducted in the study. In the study, 

the issues of auditing standards applied in IFIs, internal audit and independent audit practices 

in IFIs, and ethical principles for auditors responsible for independent audit regarding the 

application of standards are discussed. In the study, conclusions were mentioned that there 

are five FFDS by the KGK, that by ensuring the integration of independent audit, internal 

audit and internal control in IFIs, the audit will be carried out in an impartial, reliable and 
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transparent manner, the quality of audit will increase and IFIs will gain importance in the 

eyes of society. 

 

Keywords: Interest-Free Financial Institutions, Interest-Free Finance Audit Standards, Audit 

 

Çok Uluslu İşletmelerde Kültürlerarası Farklılıklara Bağlı Çatışmaların Yönetimi: 

Batı İle İslami Perspektifin Karşılaştırılması 

Arş. Gör. Emre ÖZSALMAN98 Prof. Dr. Neslihan DERİN99 

Özet 

Genellikle bireyler arası ve gruplar arası farklılıklardan kaynaklanan ve günlük hayatın 

kaçınılmaz bir parçası olan çatışma kavramı her ne kadar organizasyonlarda kötü bir olgu 

olarak algılansa da çatışmalar doğru yönetildiği taktirde organizasyonların daha sağlıklı bir 

yapıya erişmesine katkıda bulunmaktadır. Bu sağlıklı yapıya ulaşmadaki en büyük katkı da 

yine çatışmanın kaynağı olan çalışanlar tarafından gerçekleştirilmektedir. Organizasyonlarda 

doğru yönetilip sonuca bağlanan çatışmalar, çalışanların işletmeye olan bağlılığını 

arttırmakta ve çalışan motivasyonunu da olumlu yönde etkilemektedir. Bu çalışmanın temel 

amacı özellikle çok uluslu organizasyonlarda kültürel farklılıklar sebebiyle gözlemlenen 

çatışmaların yönetilebilmesi için kullanılmakta olan batı tarzı çatışma yönetimi ile İslami 

perspektifte çatışma yönetimi tarzını karşılaştırmaktır. Bu doğrultuda he iki grupta en çok 

tercih edilen üçer tane farklı tarzda çatışma yönetimi ele alınmış, bunlar arasındaki farklı ve 

benzer yönler ortaya konulmaya çalışılmıştır. Batı ve İslami açıdan çatışma yönetim tarzının 

en temel benzer özellikleri uzlaşma ve iş birliği olarak gözlemlenmiştir. Bu iki çatışma 

yönetimi arasındaki en temel farklılık ise batı tarzı çatışma yönetiminde liderlerin rolünün 

oldukça önemliyken İslami tarzda ekip çalışması önemli olması olarak karşımıza 

çıkmaktadır. Batı tarzı çatışma yönetiminde liderlerden çatışmayı doğrudan yönetmesi 

beklenirken İslami açıdan çatışma yönetiminde ise bir danışma meclisini kurulması ve bu 

meclise seçilenlerin tecrübelerinin dinlenerek çatışmaların yönetilmesi için çalışmalar 

yapılmaktadır. 

Anahtar Kelimeler: Kültürlerarası Farklılıkların Yönetimi, Kültürlerarası Çatışma 

Yönetimi, İslami Perspektiften Çatışma Yönetimi 

Management Of Conflıcts Due To Intercultural Dıfferences In Multınatıonal 

Busınesses: Comparıson Of The Western And Islamıc Perspectıve 

Abstract 

Despite the fact that conflict, which is an unavoidable aspect of life and results from divisions 

between people and groups, is seen negatively in companies, well-managed organizations 

benefit from having a more robust structure.  The biggest contribution to achieving this 

healthy structure is made by employees, who are also the source of conflict. Conflicts that 

                                                 
98 İnönü Üniversitesi, İktisadi ve İdari Bilimler Fakültesi, Uluslararası Ticaret ve İşletmecilik Bölümü,  
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are managed and resolved correctly in organizations increase employees' commitment to the 

business and positively affect employee motivation. This paper aims to present a comparative 

analysis of the Islamic perspective on conflict management and the Western style conflict 

management that is commonly employed to handle conflicts resulting from cultural 

differences, particularly in multinational corporations. In this regard, the three most preferred 

management styles among both conflict management styles were examined and the similar 

and different aspects of these two styles were tried to be revealed. While the most basic 

similar features of these two management styles are observed as compromise and 

cooperation, the main difference between these two methods is that the role of leaders is very 

important in western style conflict management, while in Islamic style conflict management, 

an advisory council is established in the management of conflicts and the conflicts are tried 

to be managed by listening to the experiences of those elected to this council. 

Keywords: Management of Intercultural Differences, Intercultural Conflict Management, 

Conflict Management from Islamic Perspective 

Ancient Roots of Modern Financing: Islamic Finance in the Midst of Conflicting 

Goals and Identity Crisis 

Assoc. Prof. Dr Omer Faruk Tekdogan100 Assoc. Prof. Dr Ali Polat101 

Abstract 

This article explores the conflicts that arise between Islamic and Western knowledge and are 

rooted in different philosophical, religious, and ethical perspectives on financial activity. 

Islamic finance, rooted in principles derived from the Quran and the teachings of Prophet 

Muhammad, offers a distinct approach to financial transactions and economic relationships. 

However, it encounters significant disparities compared to Western finance, which is based 

on capitalist principles and practices. The conflicts between Islamic and Western knowledge 

manifest in various aspects of finance, such as interest-based transactions, speculation and 

uncertainty, prohibited activities, profit-and-loss sharing, and governance orientations. These 

conflicts stem from fundamental differences in underlying principles, values, and ethical 

perspectives. Understanding and reconciling these conflicts are crucial for fostering more 

inclusive and ethical financial systems that accommodate the needs and beliefs of diverse 

stakeholders. This article highlights the conflicts between Islamic and Western knowledge in 

finance and underscores the significance of addressing these conflicts to create financial 

systems that are more harmonious, inclusive, and aligned with both Islamic principles and 

global financial practices. In this direction, this article discusses various means for the 

convergence and integration of principles between Islamic and conventional finance. As both 

financial systems continue to evolve, this provides opportunities for mutual understanding 

and the development of financial products that adhere to ethical and sustainable principles. 

                                                 
100 Social Sciences University of Ankara, Türkiye, Institute for Islamic Studies, Department of Islamic 

Economics and Finance 
101 Ankara Yildirim Beyazit University, College of Political Science, Department of Economics,  
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Integrating ethics and sustainability into finance can create a more responsible financial 

system that aligns with Islamic principles and societal values. 

Keywords: Islamic Finance, Ethics, Knowledge Theory, Capitalism, Morals.  

İslam İktisadında İnsan: Ahlaklı İnsan 

Gülistan ERYOLU102 Prof. Dr. Arif ÖZAYDIN103 

Özet 

İktisat kişilerin ve toplumun merkezde olduğu bir sosyal bilimdir. Kişileri ve toplumu 

tanımadan iktisadi olayları çözümlemek mümkün değildir. Toplumun en küçük yapı taşı 

insandır. İnsanı anlayıp analiz etmeden iktisadi faaliyetleri anlamak zorlaşmaktadır. Bu 

sebeple iktisadi olayları çözmeye başlamadan önce insanı tanımak daha rasyonel bir 

yaklaşım olacaktır. İnsan gizemli, zaafları olan, akıllı ve tutkuları olan ve aynı zamanda 

yaratılmışların arasında seçkin bir varlıktır. Olayları gözlemleyecek ve değerlendirmek üzere 

göz, kulak, akıl ve kalp verilmiştir. Böylece değerler bilincinin oluşması ve ahlak 

süzgecinden geçirdikten sonra son aşamada kendisinin de iyiliğine olacak şekilde seçmesi 

üzere donatılmıştır. Aslında bu insanın yeryüzündeki varlığının temel anlamıdır. İnsan için 

başka bir hususta dünya yaşantısının geçiciliği ve ölüm karşısında insan için en mantıklısı 

dünyadaki sınavını en güzel şekilde geçmeye çalışma çabasıdır. İnsan mükemmel şekilde 

yaratılmış olmasıyla övünürken, diğer yandan ahlaki ve manevi yönden bir çöküş tehlikesiyle 

baş başadır. Böyle bir durumda ahlaki bir kriz baş göstermektedir. Bir takım olumsuz 

özelliklerini ahlaki gelişim sürecinde yönetmeyi öğrenmesi gerekmektedir. Çünkü ahlak 

İslam’ın en üstte yer almaktadır. İslam medeniyeti, ahlak temellidir, ekonomisi de ahlak 

temellidir. Dolayısıyla iktisadi ilişkilerde de insan tanımı ahlaklı insandır. İslam dininin 

başlangıç noktasına bakıldığında da ahlaklı tüccarlarla İslam yayılmaya başlamıştır.  Bu 

noktada çalışmanın amacı, ahlaklı insan olarak tanımlanan homo İslamicus’u açıklamaya 

çalışmaktır. Ayrıca homo Economicus’la karşılaştırarak ayırt edici özellikleri belirlenmiştir. 

Ahlaklı insanı anlamak adına ayetler yol göstermektedir. Homo economicusu açıklama 

noktasında hâkim iktisadi görüşlerden yararlanılmıştır. Sonuç olarak İslam iktisadının insan 

modeli Müslüman insandır. Davranışlarının sonucunda rasyonel, diğerğâm, tokgözlü, kıymet 

bilir, sabırlı, maldan uzak durmayı bilir, paylaşımcı ve mütevazı bir insan özelliklerine 

sahiptir.  

Anahtar Kelimeler: İktisat, İslam İktisadı, Ahlaklı İnsan.  
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Human In Islamic Economy: Moral Person 

Abstract 

 

Economics is a social science in which people and society are at the center. It is not possible 

to analyze economic events without knowing people and society. The smallest building block 

of society is human. It becomes difficult to understand economic activities without 

understanding and analyzing people. For this reason, it would be a more rational approach to 

get to know people before starting to solve economic events. Man is mysterious, has 

weaknesses, is intelligent and has passions, and is also an outstanding being among creatures. 

We are given eyes, ears, mind and heart to observe and evaluate events. Thus, he is equipped 

to form a consciousness of values and to choose them in a way that will be for his own good 

in the final stage after passing them through the moral filter. In fact, this is the fundamental 

meaning of human existence on earth. On another issue, the most logical thing for a human 

being, in the face of the transience of worldly life and death, is to try to pass the exam in the 

world in the best possible way. While man boasts that he has been created perfectly, on the 

other hand he is faced with the danger of moral and spiritual collapse. In such a situation, a 

moral crisis arises. He needs to learn to manage some of his negative characteristics during 

the moral development process. Because morality is at the top of Islam. Islamic civilization 

is based on morality, and its economy is also based on morality. Therefore, the definition of 

human in economic relations is a moral person. When we look at the starting point of the 

Islamic religion, Islam started to spread with moral merchants. At this point, the aim of the 

study is to try to explain homo Islamicus, who is defined as a moral person. Additionally, its 

distinguishing features were determined by comparing it with homo economicus. The verses 

provide guidance in understanding moral people. Dominant economic views were used to 

explain homo economicus. As a result, the human model of Islamic economics is the Muslim 

human. As a result of his behavior, he has the characteristics of a rational, altruistic, self-

centered, appreciative, patient, able to stay away from property, sharing and modest person. 

Keywords: Economics, Islamic Economics, Moral Person. 

İslami Finansal İnovasyona Evrimsel Bir Yaklaşım 

Assist Prof Murat Yaş104 

Özet 

Bu araştırma, İslami finansal inovasyonun karmaşık doğasını aydınlatmak için evrimsel bir 

perspektifi benimseyerek derinlemesine bir keşfetmektedir. Çalışma, tarihsel analiz, vaka 

çalışmaları ve çağdaş İslami finans kurumlarından elde edilen ampirik verileri birleştiren 

kapsamlı bir metodoloji kullanmaktadır. İslami finans ürün ve hizmetlerinin evrimsel seyrine 

dikkatlice odaklanarak, çalışma, Şeriat uyumlu finans çerçevesi içinde inovasyonu iten temel 

katalizörleri ayırt etmektedir. 
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Araştırmamızın bulguları, İslami finansal inovasyonunun, piyasa talepleri, düzenleyici 

değişimler ve teknolojik ilerlemeler gibi çeşitli faktörlerle karmaşık bir etkileşim içinde 

olduğunu vurgulamaktadır. Etik ve sürdürülebilir prensipleri benimseyen kurumların, bu 

faktörlere duyarlı olmanın ötesinde, genellikle İslami finans alanında inovasyonun öncüleri 

olarak ortaya koymaktadır.Önemli bir şekilde, bu araştırma sadece İslami finansın evrimsel 

seyrini açıklamaktan öte, uygulayıcılar, politika yapıcılar ve akademisyenler için önemli 

bulgular ve öneriler sunmaktadır. Bu çalışmanın sonuçları, teorik tartışma alanının ötesine 

uzanarak, İslami finans inovasyonunun karmaşık ve hızla evrilen gelişmesine pratik rehberlik 

sunmaktadır.İslami finans sektörü evrimine devam ettikçe, bu dinamiklerin ayrıntılı bir 

anlayışı, paydaşlar için hayati önem taşımaktadır. Bu anlayış, sadece alandaki karmaşıklıkları 

başarıyla aşmak için değil, aynı zamanda İslami çerçeve içinde etik ve sürdürülebilir finans 

uygulamaları üzerine devam eden tartışmaya anlam katmak için de gereklidir. Temelde, bu 

araştırma, paydaşları bilinçli kararlar almak ve İslami finansın geleceğini şekillendikleri aktif 

bir rol oynamak konusunda yönlendirme açısından önemli bir role sahiptir.  

 

Anahtar Kelimeler: İslami Finans, İnovasyon, Finansal Ürün, Evrimsel Teori 

 

An Evolutionary Approach to Islamic Financial Innovation 

Abstract 

This research constitutes a thorough exploration of the intricate landscape of Islamic financial 

innovation, adopting an evolutionary lens to unveil the dynamic essence of this phenomenon. 

The methodology employed in this study is both comprehensive and multifaceted, 

amalgamating historical analysis, case studies, and empirical data derived from 

contemporary Islamic financial institutions. In delving into the evolutionary path of Islamic 

financial products and services, the study astutely identifies the pivotal catalysts that propel 

innovation within the Sharia-compliant finance framework. 

The findings of our research underscore the intricate interplay between Islamic financial 

innovation and various factors, including market demands, regulatory dynamics, and 

technological advancements. It becomes evident that institutions incorporating ethical and 

sustainable principles are not only responsive to these factors but often emerge as trailblazers, 

spearheading innovation within the domain of Islamic finance. 

Importantly, this research goes beyond merely elucidating the evolutionary trajectory of 

Islamic finance; it serves as a fount of indispensable insights for practitioners, policymakers, 

and scholars alike. The implications of this study extend beyond the realm of theoretical 

discourse, offering practical guidance for navigating the complex and rapidly evolving 

landscape of Islamic financial innovation.As the Islamic finance sector continues its 

evolutionary journey, a nuanced understanding of these dynamics becomes imperative for 

stakeholders. This understanding is essential not only for successfully navigating the 

intricacies of the field but also for contributing meaningfully to the ongoing discourse on 

ethical and sustainable financial practices within the Islamic framework. In essence, this 
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research acts as a beacon, guiding stakeholders towards informed decision-making and active 

participation in shaping the future of Islamic finance. 

 

Keywords: Islamic Finance, Innovation, Financial Procuct, Evolutionary Theory  

 

İslami Finans Ve İslami Muhasebe Alanında Yapılan Çalışmaların Bibliyometrik 

Analizi 

Dr. Öğr. Üyesi Halime Karaca105 Dr. Öğr. Üyesi. Arzu Meriç106 

Özet 

Müslüman toplumların finansal işlemlerini faizsiz bir sistemle yapma ihtiyacı neticesinde 

ortaya çıkan İslami Finans Sistemi’nde artan işlem hacmi ve büyüme oranları, konunun 

popülaritesini arttırmıştır. Müslüman toplumların yatırım tercihi olarak İslami Finansal 

Araçlara yönelmesi, özellikle Körfez ülkelerindeki çok uluslu petrol ve inşaat şirketlerinin 

yatırım tercihleri, İslami Finans Sistemi’nin gelişiminde önem arz etmektedir. Gelişmekte 

olan söz konusu sektörün uluslararası alanda kabul gören düzenlemeler çerçevesinde 

anlamak ve geliştirmek sadece Müslüman toplumların değil, Batılı ülkelerin de ilgi alanını 

oluşturmaktadır. İslami Finans Sistemi, gelişme potansiyeli yüksek olan bir sektör olup bu 

alanda uygulamaya ilişkin çalışmalar başlamadan önce teorik çalışmalar ile gündem 

oluşturulmuştur. İslami Finans Sisteminin oluşturulması yönünde artan teorik çalışmalar 

konunun İslam aleminin gündemine alınmasına neden olmuştur. Teorik çalışmalar akabinde 

uygulamalar ile sektör, popülerlik kazanmıştır. İslami finans sisteminin konvansiyonel finans 

sisteminden farklı olması, mevzuatının da farklılaşmasına neden olmaktadır. İşletmelerin 

paydaşlarına iktisadi kararların alınması sürecinde faydalı bilgiler sağlayan muhasebe 

biliminin, İslami finans kurumlarının mevzuatını ve özelliklerini dikkate alarak bilgi 

üretmesi beklenmektedir. Bu şekilde tasarlanmış bir muhasebe biliminin İslami muhasebe 

olarak tanımlanması yerinde bir kullanım olacaktır. Bu kapsamda İslami muhasebe; İslami 

görüş ve etiğinden esinlenen ekonomik ve diğer ilgili bilgilerin tanımlanması ölçülmesi ve 

iletişim kurma süreci olup ekonomik faaliyetlerde sosyo-ekonomik adaletin tesisini ve 

Allah’a, kamuya ve bireylere karşı sorumluluklarının yerine getirilmesinin sağlanmasını 

amaçlamaktadır. Bu çalışmanın amacı uluslararası literatürde “İslami Finans veya İslami 

Muhasebe ve AAOIFI veya IFRS” kavramlarının yeri, ele alınma düzeyleri belirlenerek 

literatüre katkı sunulmasıdır. Bu kapsamda 2001-2023 tarihleri arasında bu alanda yazılan ve 

Scopus veri tabanında taranan makalelerin bibliyometrik analizi yapılmıştır. Verilerin 

analizinde R bibliyometrix yazılımı kullanılmış, yayınların performans ve bilimsel 

haritalama analizleri yapılmıştır. Araştırma sonucunda yazılan makalelerin yıllar itibariyle 

artarak devam ettiği, en fazla yayının 2020 ve 2022 yıllarında yapıldığı, bu temada makaleleri 

en çok yayımlanan derginin Journal of Islamıc Accounting And Business Research, en çok 

yayın yapan yazarların Hussainey, K. ve Alam, M.K., en çok kullanılan anahtar kelimenin 

İslamcılık, en çok kullanılan kelimenin Islamic Banks kelimesi, en çok makale yayımlayan 
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kurumun International Islamic Unıversity Malaysia, en çok atıf alan ülkenin ise Malezya 

olduğu sonuçlarına ulaşılmıştır. 

Anahtar Kelimeler: İslami Finans, İslami Muhasebe, AAOIFI, IFRS 

Bıblıometrıc Analysıs Of Studıes Conducted In The Fıeld Of Islamıc Fınance And 

Islamıc Accountıng 

Abstract 

The increasing transaction volume and growth rates in the Islamic Financial System, which 

emerged as a result of the need for Muslim societies to carry out their financial transactions 

with an interest-free system, have increased the popularity of the subject. Muslim societies' 

turning to Islamic Financial Instruments as investment preferences, especially the investment 

preferences of multinational oil and construction companies in the Gulf countries, are 

important in the development of the Islamic Financial System. Understanding and developing 

this developing sector within the framework of internationally accepted regulations is of 

interest not only to Muslim societies but also to Western countries. Islamic Finance System 

is a sector with high development potential and the agenda was created with theoretical 

studies before practical studies in this field began. Increasing theoretical studies on the 

creation of the Islamic Financial System have caused the issue to be put on the agenda of the 

Islamic world. Following theoretical studies, the sector has gained popularity with its 

applications. The fact that the Islamic finance system is different from the conventional 

finance system causes its legislation to also differ. Accounting science, which provides useful 

information to the stakeholders of businesses in the process of making economic decisions, 

is expected to produce information by taking into account the legislation and characteristics 

of Islamic financial institutions. It would be appropriate to define an accounting science 

designed in this way as Islamic accounting. In this context, Islamic accounting; It is the 

process of identifying, measuring and communicating economic and other relevant 

information inspired by Islamic views and ethics, and aims to ensure the establishment of 

socio-economic justice in economic activities and the fulfillment of responsibilities towards 

God, the public and individuals. The aim of this study is to contribute to the literature by 

determining the place and level of consideration of the concepts of "Islamic Finance or 

Islamic Accounting and AAOIFI or IFRS" in the international literature. In this context, a 

bibliometric analysis of articles written in this field between 2001 and 2023 and scanned in 

the Scopus database was conducted. R bibliometricx software was used to analyze the data, 

and performance and scientific mapping analyzes of the publications were performed. The 

articles written as a result of the research continue to increase over the years, the most 

publications were made in 2020 and 2022, the journal with the most published articles on 

this theme is Journal of Islamic Accounting And Business Research, the most published 

authors are Hussainey, K. and Alam, M.K., It was concluded that the keyword used was 

Islamism, the most used word was Islamic Banks, the institution that published the most 

articles was International Islamic University Malaysia, and the country with the most 

citations was Malaysia. 
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Keywords: Islamic Finance, Islamic Accounting, AAOIFI, IFRS 

Katılım Bankacılığında Nakdı̇ Kredı̇ler ve Tasarruf Mevduatının İ̇llere Göre 

Keşfedı̇cı̇ Mekânsal Analı̇z İ̇le Karşılaştırılması 
Prof.Dr. Fatma Zeren107 Öğr. Gör. Alı̇ Aygün Yürüyen108  Doç.Dr. Zekaı̇ Şenol109   

Prof. Dr. Hüseyin Altay110 

Özet 

Finansal piyasaların gelişmesi, finansal kurum ve piyasaların yanı sıra ekonomik alanda 

faaliyet gösteren finansal aracıların da nicelik ve nitelik bakımından büyümesi anlamına 

gelmektedir. Gelişmiş finansal sistemlerin varlığı, ekonomik büyümenin temel dayanakları 

arasında yer almaktadır. Atıl fonların ekonomiye kazandırılması, talep edilen vade ve 

miktarda fon sağlanması, fon kullanım maliyetinin düşürülmesi ve ahlaki tehlike 

problemlerinin ortadan kaldırılması gibi konularda finansal sistem hayati bir rol 

oynamaktadır. Finansal sistem içerisinde bu rolü sistemin merkezi kurumları ve reel sektörün 

lokomotifi olan bankalar üstlenmektedir. Katılım bankacılığı, İslam hukukunda ( Şeriat) alan 

ilke ve değerlere dayalı olarak çalışan bir finansal sistemdir. Katılım bankalarının etkin bir 

mevduat, likidite ve kredi riski yönetim sistemine sahip olmaları gerekmektedir. Bir 

bankanın temel işlevi genellikle mevduat toplamak ve kredi sağlamaktır. Türk bankacılık 

sisteminde mevduat, bankaların kredi sağlamak için kullandıkları en önemli kaynak olmakla 

beraber hane halkının tasarruf etmesinin en basit ve kolay yolu olarak kabul edilir. Bankaların 

yeni müşteri kazanımı ve fiyatlama politikalarında farklı mevduat faiz oranları sunabilmekte 

ve bu olay müşteri tercihlerini etkileyerek mevduat hacminde değişikliklere sebep 

olabilmektedir. Bu çalışmanın amacı 2022 yılında Türkiye’ de Bankacılık Düzenleme ve 

Denetleme Kurumu tarafından yayınlanan verileri doğrultusunda nakdi krediler ve tasarruf 

mevduatlarının illere göre keşfedici mekânsal veri analiz ile karşılaştırılmasıdır. 

Anahtar Kelimeler: Katılım Bankacılığı, Nakdi Krediler, Tasarruf Mevduatı, Keşfedici 

Mekânsal Veri Analizi 

Comparıson of Cash Loans and Savıngs Deposıts in Partıcıpatıon Bankıng by 

Provınces Wıth Exploratıve Spatıal Analysıs 
 

Abstract 

The development of financial markets means the growth of financial institutions and markets, 

as well as financial intermediaries operating in the economic field, in terms of quantity and 
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quality. The existence of developed financial systems is among the basic foundations of 

economic growth. The financial system plays a vital role in matters such as bringing idle 

funds into the economy, providing funds in the requested maturity and amount, reducing the 

cost of using funds and eliminating moral hazard problems. This role within the financial 

system is undertaken by the central institutions of the system and the banks, which are the 

locomotives of the real sector. Participation banking is a financial system that works based 

on the principles and values in Islamic law (Sharia). Participation banks must have an 

effective deposit, liquidity and credit risk management system. Participation banks must have 

an effective deposit, liquidity and credit risk management system. The primary function of a 

bank is generally to take deposits and provide loans. . In the Turkish banking system, deposits 

are the most important resource used by banks to provide loans and are considered the 

simplest and easiest way for households to save. The aim of this study is to compare cash 

loans and savings deposits by province with exploratory spatial analysis in line with the data 

published by the Banking Regulation and Supervision Agency in Turkey in 2022. 

Keywords: Participation Banking, Cash Loans, Savings Deposits, Exploratory Spatial Data 

Analysis 

Katılım Endeksı̇ ve Dünyada Öne Çıkan İ̇slamı̇ Endeks Uygulamaları: Kısa 

Mukayeselı̇ Bı̇r Analı̇z 

Ahmet Tahiroğlu111 

Özet 

İnsanların günlük yaşamlarında verdikleri kararların birçoğunda inanç faktörü etkili olmaktadır. 

Finansal tercihler bunların en önemlileri arasında yer almaktadır. İslami hassasiyetleri bulunan 

insanların finansal tercihlerini dikkate alarak Dünya borsalarında  “İslami Endeksler” 

oluşturulmuştur. İslami endekslerin Türkiye’deki karşılığı “Katılım Endeksi’dir. Katılım Endeksi, 

katılım finans prensiplerine göre yatırım tercihlerini yapan bireysel ve kurumsal yatırımcıların söz 

konusu prensiplere uygun faaliyet gösteren şirketler arasından seçim yapabilmesi, şirketlerin bu 

sahadaki farkındalıklarının artması ve katılım finans alanındaki fonlama imkanlarından daha fazla 

yararlanabilmeleri maksadıyla Borsa İstanbul tarafından oluşturulan endekstir. Katılım Endeksi 

15.12.2021 tarihinde kadar Bizim Menkul Değerler A.Ş. tarafından hesaplanmış, bu tarihten sonra 

Borsa İstanbul A.Ş. tarafından hesaplanmaya başlanmıştır. Katılım Endeksi’nin BIST Katılım 30, 

BIST Katılım 50, BIST Katılım 100, BIST Sürdürülebilirlik ve BIST Katılım Temettü gibi çeşitleri 

vardır. Dünyada önde gelen İslami endeksler arasında Dow Jones Islamic Market Indices, S&P 500 

Shariah Indices, FTSE Shariah Index, MSCI World Islamic Index bulunmaktadır. İslami endekslerin, 

endekse dahil edecekleri firmalar için uyguladıkları kriterler benzerlik göstermekle birlikte 

farklılıkları da bulunmaktadır. Çalışmamızda Katılım Endeksi ile diğer endekslerin benzerlik ve 

farklılıklarına yer verilmiştir. Ek olarak endeks kurallarına eklenebilecek kriterler önerilmiştir.   

Anahtar Kelimeler: Katılım Endeksi, İslami Endeks, Endeks, Katılım 
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Partıcıpatıon Index And Promınent Islamıc Index Applıcatıons In The 

World: A Brıef Comparatıve Analysıs 

Abstract 

The belief factor is effective in many of the decisions people make in their daily lives. Financial 

choices are among the most important of these. "Islamic Indices" have been created in the world 

stock exchanges, taking into account the financial preferences of people with Islamic sensitivities. 

The equivalent of Islamic indices in Turkiye is the "Participation Index". Participation Index is an 

index created by Borsa Istanbul in order to enable individual and corporate investors who make their 

invenstment choices according to participation finance principles to choose among companies 

operating in accordance with these principles, to increase the awareness of companies in this field 

and benefit more from funding opportunities in the field of participation finance. Participation Index 

caltulated by Bizim Menkul Değerler A.Ş. until 15.12.2021. After this date, it was started to be 

calculated by Borsa İstanbul A.Ş.. Participation Index has different types such as BIST Participation 

30, BIST Participation 50, BIST Participation 100, BIST Sustainability and BIST Participation 

Dividend. Among the leading Islamic indices in the World are Dow Jones Islamic Market Indices, 

S&P 500 Shariah Indices, FTSE Shariah Index, MSCI World Islamic Index. Although the criteria 

that Islamic indices apply to the companies they will include in the index are similar, they also have 

differences. In our study, the similarities and differences between the Participation Index and other 

indices are included. Additionally, criteria that can be added to the index rules have been suggested. 

 

Rısk Management On Inherıtance From a Tax Perspectıve 
 

Dr. Öğretim Üyesi Murad Al-Zaqeba112  Dr. Öğretim Üyesi Suhaila Abdul Hamid113   

Dr.Araştırmacı Abdulbasit Lutfy A. Al Obaidy114 

Özet 

Miras risk yönetimi kavramı, aile mirası ve miras bağlamında risk yönetimi fikrinin 

gelişmesinin doğal bir sonucu olarak ortaya çıkmaktadır. Ancak bu çalışma, miras riski 

yönetimini vergi perspektifinden araştırıyor ve insanların ve ailelerin varlık transferini ve 

bunun vergi sonuçlarını yönetirken karşılaştıkları zorlukları ve başa çıkma mekanizmalarını 

açıklıyor. Aile servetini korumak ve vergi yükümlülüklerini azaltmak için miras risklerini 

ustalıkla yönetmenin ne kadar önemli olduğunu vurguluyor. Bu makale, vergi yasalarının 

karmaşıklığını, alandaki en son gelişmelerden haberdar olma ihtiyacını ve eğitimli karar alma 

mekanizmasının, vergilerin miras alınan servet üzerindeki etkilerini azaltmada sahip olduğu 

kritik işlevi ele almaktadır. Bu makale, etkili miras riski yönetimi stratejileri oluşturmak için 

vergi uzmanlarıyla konuşmanın ve değişen vergi düzenlemelerine ayak uydurmanın 

gerekliliğini vurgulamaktadır. Çalışmanın asıl katkısı mirasta risk yönetimi konusunda yeni 
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bir fikrin geliştirilmesidir. Bu aynı zamanda aile şirketlerinin karşılaştığı boşlukların 

doldurulması için bu alana daha fazla ilgi gösterilmesi gerektiğini de ortaya koyuyor. Vergi 

açısından miras riski yönetimi hala zordur ancak aile servetinin korunması için gereklidir. 

Karmaşık vergi düzenlemelerinin ortasında, stratejik vergi planlaması, sürekli güncellemeler 

ve profesyonel tavsiyeler, servet transferlerinin verimliliğini en üst düzeye çıkarmak için 

hayati öneme sahiptir. Vergi planlamasında, gelecekteki çalışmalara yönelik sonuçların, 

zorlukların ve talimatların sağlam bir şekilde anlaşılması, etkili miras riski yönetimi 

planlarının oluşturulmasına yardımcı olabilir. 

Anahtar Kelimeler: Servetin Korunması, Miras Riski Yönetimi, Vergi Kanunları, Servet 

Transferi, Aile Serveti ve Vergi Uygulamaları. 

Rısk Management On Inherıtance From a Tax Perspectıve 
 

Abstract 

The concept of Inheritance risk management emerges as a natural result of the development 

of the idea of risk management in the context of family heritage and inheritance. However, 

this study explores inheritance risk management from a tax perspective, explaining the 

difficulties and coping mechanisms people and families face when managing asset transfer 

and its tax ramifications. It highlights how crucial it is to manage inheritance risks skilfully 

in order to protect family wealth and reduce tax liabilities. This paper addresses the intricacies 

of tax laws, the need to be up to date on the latest developments in the field, and the critical 

function that educated decision-making has in reducing the effects of taxes on inherited 

wealth. This paper emphasises the need of speaking with tax professionals and keeping up 

with changing tax regulations in order to create effective inheritance risk management 

strategies. The main contribution of the study is the development of a novel idea about risk 

management in inheritance. It also makes the case for more attention in this field to fill in the 

gaps that family companies encounter. Tax-wise inheritance risk management is still difficult 

but essential to preserving family wealth. Amidst complex tax regulations, strategic tax 

planning, ongoing updates, and professional advice are essential to maximising the efficiency 

of wealth transfers. In tax planning, having a solid understanding of the ramifications, 

difficulties, and directions for future study may help to create effective inheritance risk 

management plans. 

Keywords: Wealth Preservation, Inheritance Risk Management, Tax Laws, Wealth 

Transfer, Family Wealth, and Tax Implications. 
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Modern Yönetim Sisteminde Faize Bilimsel ve Teorik Yaklaşımlar 
Dr. Parviz Rustəmov Hacı Oğlu115 

Özet 

İslam alimlerinin modern yönetim sistemine ilgi duyduğu bilimsel ve teorik yaklaşımlardır. 

S. Bayındır, I. Özsoy, İ. Mutlu, Mevdudi, İ. E. Aktepe ve dünya bilim adamları J. Sey, N. 

Kıdemli, E. Bem-Baverk, İ. Fischer, F. Knight, J. Keynes, J. Sey, B. Rocher, T. Malthus, G. 

Ch. Carey, İ. Tyunen, F. Irving ve diğerleri bu alandaki bilimsel-teorik yaklaşımları 

incelemek için. Modern yönetim sistemiyle ilgili bilimsel ve teorik yaklaşımlara İslam ve 

dünya bilim adamlarının katkılarını ortaya çıkarmak ve araştırmaktır. Makalenin ana 

araştırma metodolojisi İslam alimlerinin modern yönetim sistemine ilgi duyduğu bilimsel ve 

teorik yaklaşımlardır. S. Bayındır, I. Özsoy, İ. Mutlu, Mevdudi, İ. E. Aktepe ve dünya bilim 

adamları J. Sey, N. Kıdemli, E. Bem-Baverk, İ. Fischer, F. Knight, J. Keynes, J. Sey, B. 

Rocher, T. Malthus, G. Ch. Carey, İ. Tünen, F. Irving ve diğerlerinin yaklaşımlarının 

sistematik ve kapsamlı bir incelemesidir. Çünkü bu yaklaşımların modern yönetim 

sistemindeki ilgiye yönelik bilimsel ve teorik yaklaşımların organizasyonu, yönetimi ve 

geliştirilmesinde büyük etkisi vardır. Bilimsel araştırma çalışmalarının temel uygulama 

önemi, dünyadaki faizsiz finans piyasalarının organizasyonu ve yönetiminde modern 

yönetim sistemindeki faize ilişkin bilimsel ve teorik yaklaşımların uygulanmasıdır. Bütün 

bunlar, modern yönetim sistemine ilgi, bu alanın sistematik gelişimi ve sürdürülebilir ve 

istikrarlı faaliyete yönelik bilimsel ve teorik yaklaşımların yönetimine yenilikçi bir yaklaşıma 

yol açacaktır. Bilimsel araştırmanın ana sonuçları - faizsiz finansal piyasaların yönetiminin 

modern yönetim sisteminde faize bilimsel ve teorik yaklaşımlarla geliştirilmesi, bu alandaki 

kavramsal teorik yenilikleri yansıtmaktadır. Araştırmanın sonuçları, modern yönetim 

sistemindeki ilginin yönetimine bilimsel ve teorik yaklaşımların uygulanmasına, o alanın 

iyileştirilmesine ve geliştirilmesine hizmet etmektedir. Bilimsel araştırmaların özgünlüğü ve 

bilimsel yeniliği, modern yönetim sistemine ilgi duyan bilimsel ve teorik yaklaşımlarda İslam 

bilim adamlarının S. Bayındır, I. Özsoy, İ. Mutlu, Mevdudi, İ. E. Aktepe ve dünya bilim 

adamları J. Sey, N. Kıdemli, E. Bem-Baverk, İ. Fischer, F. Knight, J. Keynes, J. Sey, B. 

Rocher, T. Malthus, G. Ch. Carey, İ. Tünen, F. Irving ve diğerleri belirtilen bilimsel 

yaklaşımların temel bilimsel-teorik yönlerini incelemişler, bu alanın oluşumuna ilişkin 

teorik-pratik yaklaşımlar ve teoriler bilimsel-pratik bir yön olarak incelenmiş, genellemeler 

yapılmış ve gerekli bilimsel-teorik yönleri araştırılmıştır. Bu açıdan bakıldığında, bilimsel 

araştırma çalışmaları, modern yönetim sistemindeki ilginin bilimsel ve teorik temellerinin 

organizasyonu ve yönetiminde sistematik yaklaşımların incelenmesi açısından övgüye değer 

kabul edilebilir. 

Anahtar Kelimeler: Faiz, Faiz Teorileri, Faize Bilimsel-Teorik Yaklaşımlar, Modern 

Yönetim Sisteminde Faizin Rolü. 
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Scientific and Theoretical Approaches to Interest in Modern Management System 

Abstract 

The main goal of the article is the scientific and theoretical approaches to interest in the 

modern management system of Islamic scholars S. Bayındır, I. Ozsoy, I. Mutlu, Mevdudi, I. 

E. Aktepe, and world scientists J. Sey, N. Senior, E. Bem-Baverk, I. Fischer, F. Knight, J. 

Keynes, J. Sey, B. Rocher, T. Malthus, G. Ch. Carey, I. Tyunen, F. Irving and others to 

examine the scientific-theoretical approaches in this field. It is to reveal and explore the 

contributions of Islamic and world scholars to the scientific and theoretical approaches to 

interest in the modern management system. The main research methodology of the article is 

the scientific and theoretical approaches to interest in the modern management system of 

Islamic scholars S. Bayındır, I. Ozsoy, I. Mutlu, Mevdudi, I. E. Aktepe, and world scientists 

J. Sey, N. Senior, E. Bem-Baverk, I. Fischer, F. Knight, J. Keynes, J. Sey, B. Rocher, T. 

Malthus, G. Ch. Carey, I. It is a systematic and comprehensive review of the approaches of 

Tünen, F. Irving and others. Because these approaches have a great impact on the 

organization, management and development of scientific and theoretical approaches to 

interest in the modern management system. The main application importance of the scientific 

research work is to apply the scientific and theoretical approaches to interest in the modern 

management system in the organization and management of interest-free financial markets 

in the world. All this will lead to an innovative approach to the management of scientific and 

theoretical approaches to interest in the modern management system, systematic 

development of this field, and sustainable and stable activity. The main results of the 

scientific research - the improvement of the management of interest-free financial markets in 

scientific and theoretical approaches to interest in the modern management system, reflect 

conceptual theoretical innovations in this field. The results of the research serve the 

application of scientific and theoretical approaches to the management of interest in the 

modern management system, the improvement and development of that field. The originality 

and scientific innovation of the scientific research is that in the scientific and theoretical 

approaches to interest in the modern management system, Islamic scientists S. Bayındır, I. 

Ozsoy, I. Mutlu, Mevdudi, I. E. Aktepe, and world scientists J. Sey, N. Senior, E. Bem-

Baverk, I. Fischer, F. Knight, J. Keynes, J. Sey, B. Rocher, T. Malthus, G. Ch. Carey, I. 

Tünen, F. Irving and others have studied the main scientific-theoretical directions of the 

indicated scientific approaches, theoretical-practical approaches and theories about the 

formation of this field as a scientific-practical direction have been examined and 

generalizations have been made, and its necessary scientific-theoretical aspects have been 

investigated. From this point of view, the scientific research work can be considered 

commendable from the point of view of the study of systematic approaches in the 

organization and management of the scientific and theoretical bases of interest in the modern 

management system. 

Keywords: Interest, İnterest Theories, Scientific-Theoretical Approaches to İnterest, the 

Role of İnterest in the Modern Management System. 
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Halal Assurance for Fnb Mses in Indonesia: Challenges and Strategies 
Araştırmacı Anita Priantina116 Dr. Safeza Mohd Sapian117 

Dr. Norhazlina Ibrahim118 Prof. Zurina Shafii119 

Abstract 

Halal Assurance Law no 33 of 2014 mandates halal certification for all businesses in 

Indonesia, including MSEs. The target date for achieving halal certification for food products 

is set for 2024. This study aims to present a comprehensive Halal Assurance framework, 

taking into consideration the constraints faced by MSEs. To accomplish this, the study 

examines various challenges, both fundamental and technical, related to mandatory halal 

certification. The strategy will be divided into short-term, medium-term, and long-term 

timeframes. This time-based approach helps us come up with practical solutions that match 

the different capacities of MSEs. Qualitative analysis is applied to interview responses from 

stakeholders, including halal regulators, directors of halal centres, halal influencers, and 

owners of halal-certified business. This mix of perspectives is expected to result in a full 

picture of the challenges and potential solutions. 

Keywords: Halal Assurance Law 

Halal Assurance for Fnb Mses in Indonesia: Challenges and Strategies 
 

Abstract 

Halal Assurance Law no 33 of 2014 mandates halal certification for all businesses in 

Indonesia, including MSEs. The target date for achieving halal certification for food products 

is set for 2024. This study aims to present a comprehensive Halal Assurance framework, 

taking into consideration the constraints faced by MSEs. To accomplish this, the study 

examines various challenges, both fundamental and technical, related to mandatory halal 

certification. The strategy will be divided into short-term, medium-term, and long-term 

timeframes. This time-based approach helps us come up with practical solutions that match 

the different capacities of MSEs. Qualitative analysis is applied to interview responses from 

stakeholders, including halal regulators, directors of halal centres, halal influencers, and 

owners of halal-certified business. This mix of perspectives is expected to result in a full 

picture of the challenges and potential solutions. 

Keywords: Halal Assurance Law 

                                                 
116 Tazkia Islamic University College 
117  Tazkia Islamic University College 
118  Tazkia Islamic University College 
119  Tazkia Islamic University College 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

141 

 

Moderatıng Effect of Polıtıcal Stabılıty and Government Effectıveness to C02 

Emıssıon On Bank Productıvıty in Selected Southeast Asıa Countrıes 
 

Dr Nazratul Aina Mohamad Anwar120 Assoc. Prof. Dr Fakarudin Kamarudin121 

Abstract 

This study will explore the moderating effect of political stability and government 

effectiveness to CO2 emissions on bank productivity in selected Southeast Asia countries 

specifically in Brunei, Indonesia, Malaysia and Singapore. The main purpose of this study is 

to investigate the relationship between CO2 emission and bank productivity by using two 

control variables which are bank specific characteristics and macroeconomics condition. 

Besides, this study also investigate the role of moderator, political stability and government 

effectiveness towards the relationship between CO2 emission and bank productivity. This 

study collected a total of 132 banks from four countries in Southeast Asia which are Brunei, 

Indonesia, Malaysia and Singapore from year 2010 to 2019. Panel data techniques with DEA-

based Malmquist Productivity Index (MPI) were employed to investigate the impact of 

selected, if not important factors and bank productivity indicated by Total Factor Productivity 

Changes (TFPCH). Then Multiple Panel Regression Analysis (MPRA) based on the Ordinary 

Least Square (OLS) models was carried to identify its main determinants. The empirical 

findings indicate that the size of bank, credit risk, capitalization, market power, economic 

growth and inflation influencing the bank productivity level. In addition, the CO2 emission 

has significantly give impact to the bank productivity. On the country governance side, 

political stability and government effectiveness were found to be significantly influencing 

the banks’ productivity. Besides, it is prove that country governance (political stability and 

government effectiveness) has the role as moderator between CO2 emission and bank 

productivity. This study could be useful regarding the moderation of political stability and 

government effectiveness can give effect towards relationship between CO2 emission and 

bank productivity. 

Keywords: Country Governance, Bank Efficiency, Co2 Emission 
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Motıvatıon of Usıng Buy Now Pay Later (Bnpl) As Method of Fınancıng for 

Entrepreneurs in Malaysıa 
Lecturer Sıti Nurulhuda Nordin122 Lecturer Mahdhir Abdullah123 Lecturer Norasikin Salikin124 

Abstract 

The digital era's proliferation of information and communication technologies, particularly 

financial technology (fintech), had a profound impact on the financial sector. The most recent 

financial technology service is a payment service that acts as a financial facility and offers 

payment methods in installments without strict checking. This is the current fintech product 

offered by a large number of start-ups which gained prominence during the COVID-19 

Pandemic. Buy Now Pay Later (BNPL) is a revolutionary payment system that allows 

customers to purchase goods or services and pay for them in installments over a specified 

period. This study intends to analyze the motivation of entrepreneurs in Malaysia to adopt 

the Buy Now Pay Later (BNPL) finance option for their business operations. Five affected 

entrepreneurs due to COVID-19 were interviewed using the qualitative method and then 

transcribed for content analysis to identify themes. Three main categories were found as 

situations provoking them to use Buy Now Pay Later (BNPL). The underserved and 

unbankable had pivoted to Now Pay Later (BNPL) which acts as a short-term financing in 

running their business operation. The outcomes of this study contribute to the body of 

knowledge because numerous studies have been done for individuals utilizing BNPL but not 

entrepreneurs. 

Keywords: Entrepreneurs, Buy Now Pay Later (Bnpl), Payment Method, Motivation, 

Qualitative. 

Evaluatıng the Performance of Islamıc Banks Usıng the Patrol Model 
Fatımah Abdulrıdha Hajı Al-Farısee125 Dr. Öğretim Üyesi Osman Kurter126  

Özet 

Amaç: İslam Bankası kuruluşundan bu yana kalkınma rolüne odaklanmıştır. Felsefesi, kar 

ile zarar paylaşmak için bir mekanizma olarak katılıma dayanmaktadır. Çalışma, bir yandan 

İslam Bankası ve finansal ürünlerini tanımlamayı, diğer yandan performansını 

değerlendirmeyi amaçlamaktadır. Yöntem: Patrol sistemi, Türk katılım bankaları "Ziraat 

Bankası" ve "Vakıf Bankası"nın performansını iki finansal oran kullanarak değerlendirmek 

için kullanıldı: sermaye yeterlilik oranı ve karlılık oranı. Bulgular: Çalışmanın genel bir 
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değerlendirmesini yaparken sermaye yeterliliği ile karlılık arasında bir ilişki olduğunu ve 

sermaye yeterlilik oranındaki artışın karlılığı etkilediğini not edilmektedir. Özgünlük: Bu 

çalışma, düzenleyici otoriteler tarafından kullanılan değerlendirme metodolojisini takip 

etmesi ve bankaların performansını değerlendirmek amacıyla kullanması nedeniyle literatüre 

katkı sağlamakta ve gelecek çalışmalar için yeni ufuklar açmaktadır. 

Anahtar Kelimeler: Katılım Bankacılık, Finansal Performans, Patrol Modeli, Sermaye 

Yeterliliği, Kârlılık. 

Evaluatıng the Performance of Islamıc Banks Usıng the Patrol Model 

Abstract  

Purpose: Since its establishment, the Islamic Bank has focused on its development role. Its 

philosophy is based on participation as a mechanism to share risks, profits and losses. The 

study aims to define the Islamic Bank and its financial products on the one hand, and to 

evaluate its performance on the other. Methodology: The Patrol system was used to evaluate 

the performance of Turkish Islamic banks "Ziraat Bank" and "Vakif Bank" using two 

financial ratios: “capital adequacy ratio” and “profitability ratio”. Findings: While making a 

general evaluation of the study, we note that there is a relationship between “Capital 

Adequacy” and “Profitability”, and that the increase in capital adequacy ratio affects 

profitability. Originality: Contribution of this study of the literature and opens new horizons 

for future studies because it follows the evaluation methodology used by the regulatory 

authorities and harnesses it for the purposes of evaluating the performance of banks. 

Keywords: Islamic Banks, Financail Performance, Patrol Model, Profitability, Capital 

Adequacy 

Financial Inclusion Through Islamic Fintech: Modeling of Drivers Through the 

Dematel Technique 
Researcher Afaf Akhter127 Asst. Prof. Dr Asif Akhtar128 Prof.Dr Javaid Akhter129 

Abstract 

The purpose of this research paper is to identify key drivers of Islamic Fintech for supporting 

financial inclusivity in global context and develop a model of the same by using the 

DEMATEL technique. To identify the key drivers, in-depth literature review of published 

studies have been conducted and accordingly eight technological drivers or criteria were 

identified. To prioritise the applicability of identified Islamic Fintech drivers, DEMATEL 

has been applied to determine the cause and effect relations between the drivers by taking 

the opinion of academicians and industry experts to model the relationships. The findings of 
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this research showed that ‘Technological Advancements’,’ 'Increased Accessibility through 

Technology’, and ‘Collaboration with various stakeholders’ were the cause factors while 

‘Shari’ah-Compliant Innovative Products and Services’, ‘Reducing risks’, ‘Supporting SDGs 

achievement’, ‘Alleviating Covid-19's economic impact’, and ‘Low Acquisition Costs’ were 

the effect factors. The model developed in this research will help academicians in exploring 

further related research areas and will aid policy makers to adopt practices for integrating 

Islamic Fintech with financial inclusion. The origniality of this research paper is that the 

DEMATEL has been applied for the first time in the context of Islamic Fintech and financial 

inclusion for developing a model of key drivers. 

Keywords: Financial Inclusion, Islamic Fintech, Dematel 

Developıng Role-Playıng Methods for Teachıng and Learnıng Islamıc Bankıng Usıng 

a Bank Sımulatıon Approach 
 

Dr Junaidah Binti Abu Seman130 Dr Nur I’ffah Muhammad Nasir131 Dr Nurshamimitul Ezza 

Ramli132 

Abstract 

Despite the fast development of Islamic banking and finance, talent shortages in Islamic 

banking institutions still exist. Although many higher education institutions now offer 

Islamic banking and finance degrees, this key talent issue seems unresolved. This study 

focuses on leveraging bank simulation to develop role-playing activities to increase student 

involvement and knowledge in Islamic banking education. This study is theoretical and 

analytical in nature, with a secondary method used. Using a literature review, this study offers 

an explanation of the ideas and key results of the literature and develops a role-playing 

method for teaching and learning Islamic banking utilizing bank simulation. By using bank 

simulation activities that simulate real-world scenarios within the context of Islamic banking, 

students take on different roles and participate in interactive simulations that represent 

Islamic banking concepts and practices. Based on the findings, recommendations are posed 

to improve the application of role-playing techniques in Islamic banking education. The 

development of role-playing approaches based on bank simulation offers a viable route for 

resolving the issues of teaching and learning Islamic banking. While improving students' 

knowledge, skills, and decision-making abilities, talent shortages in this specialized area 

might thus be addressed. 

Keywords: Islamic Banking, Education, Role-Playing, Bank Simulation, Talent 
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Forecasting and Causal Relationship Between Sovereign Sukuk Outstanding With 

Macroeconomic Variables in Turkiye 
Researcher Valencia Kirana Rosadhillah133 

Abstract  

This paper aims to forecast the outstanding of sovereign Sukuk in the coming years and 

investigate the causal relationship between Sukuk and macroeconomic variables, specifically 

inflation and exchange rate. This study applied a quantitative approach and took time series 

data of related variables in Turkiye from 2012 to 2022. The growth of Sukuk was predicted 

by using the Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), while the Granger 

causality test was considered to investigate whether there is an interrelation among variables 

or not. The findings showed that the volume of sovereign Sukuk has a positive progress in 

the following years. For the remaining analysis, both inflation and exchange rate were 

inversely proportional to Sukuk. When inflation or exchange rate falls, the Sukuk volume 

will rise and vice versa. Meanwhile, the volume of Sukuk did not affect both of them. In 

conclusion, there is no causal relationship between Sukuk volume with macroeconomic 

variables. The findings of this study are limited since it only uses inflation and exchange rates 

as macroeconomic instruments. Also, it just observed the Sukuk growth in Turkiye that 

cannot be generalized to other countries. However, this paper will give a practical 

contribution to assist the government in making an efficient policy since Sukuk is an 

alternative financing source to boost the economic growth. Furthermore, this study can give 

a general view of the development of Sukuk as a diversification instrument to stimulate the 

growth of Islamic finance industries in the future. 

Keywords: Sukuk, Macroeconomic, Forecasting, Causal Relationship 

Zekâtın Gelir Dağılımı ve Yoksulluğa Etkisi: Bir Model Denemesi 

Prof. Dr. Mehmet Hanifi ASLAN 134 Dr. Fırat Cem DOGAN135 

Özet 

Dünyanın bir kısmı zenginlik ve müsriflik içerisinde yaşarken, diğer yanda en temel 

ihtiyaçlara bile sahip olamayan sefalet ve açlıkla karşı karşıya sayısı azımsamayacak insan 

vardır. Hem insani hem de ahlaki olarak yoksulluğun ve gelir eşitsizliğinin azaltılmasında 

zekât oldukça önemlidir. Ahlak teorisinde Adam Smith, dini rasyonel düşüncenin bir bileşeni 

olarak kabul ederek bunun uygulanması gerektiğini savunmuştur. Bu çalışmanın problem 

                                                 
133 Sakarya Üniversitesi 

 
134 Hasan Kalyoncu University, Faculty of Economics, Administrative, and Social Sciences, Department  
135 Hasan Kalyoncu University, Faculty of Economics, Administrative, and Social Sciences, Department of 

Economics,  

 

 



 

4. Uluslararası İslami Finans ve Muhasebe 

            Konferansı 23-25 Kasım 2023 

 

4Th International Islamic Finance and 

Accounting Conference  23-25 November 2023 
  

 

146 

 

durumu, Dünya’da gitgide artan gelir dağılımı ve yoksulluk sorunudur. Çalışmanın temel 

amacı ise gelir dağılımı ve yoksulluk sorununa zekât yoluyla alternatif çözüm yolları 

üretmektedir. Toplam gelirin bireyler arasında nasıl dağıldığı, o toplum hakkında önemli 

bilgiler vermektedir. Gelirin adil dağılmadığı ve servetin belli bir zümrede toplandığı 

ülkelerde gelir eşitsizliği beraberinde yoksulluğu da getirmektedir. 2000’li yıllarda Dünya’da 

gelir eşitsizliğini gösteren Gini katsayısı 0,54 iken, 2022 yılında 0,68’e yükselmiştir. 

OXFAM 2023 Servet Raporu’na göre, Dünya’da en zengin %1’lik grup toplam servetin % 

63’ünü elinde bulundururken, alt %10’luk grup ise, toplam servetin yalnızca %2’sini 

alabilmiştir. 2022 Credit Suisse Servet Raporuna göre, 1987’de milyarderlerin toplam serveti 

1 Trilyon $ iken, 2008’de 6 Trilyona, 2016’da 10 Trilyona, 2022’de 15 Trilyon $’a ulaşarak 

25 yılda yaklaşık 15 kat artmıştır. Yapılan geleceğe dönük projeksiyonlara bakıldığında, 

2030 yılında zenginlerin toplam servetinin yaklaşık 30 Trilyon $’a yükseleceği 

öngörülmektedir. 2023 Küresel Çok Boyutlu Yoksulluk Endeksi raporuna göre, Dünya’da 

yaşayan 6,1 milyar insanın 1,1 milyarı yani yaklaşık %18’i sağlık, eğitim ve insani yaşam 

haklarından mahrum bir şekilde yaşadığı görülmektedir. İslamiyetin farz olarak kıldığı, 

toplumsal dayanışmanın ve yardımlaşmanın önemli bir ayağı olan zekâtın sadece 

Müslümanlar için değil toplumdaki diğer dinlere mensup bireyler tarafından da büyük bir 

toplumsal hareket olarak kabul edilip, zekâtın farz olduğu kişiler tarafından belirlenen 

kurallara göre, yoksullar için yeni bir banka vb. gibi bir kuruluşta zekât fonu oluşturulup, 

transfer ödemeleri yoluyla bu fondaki zekât gelirlerinin belirlenecek şartlara göre ihtiyaç 

sahibi bireylere verilerek Dünya’daki yoksulluk ve gelir eşitsizlikleri önemli ölçüde 

azalacağı düşünülmektedir.  

Anahtar kelimeler: gelir dağılımı, yoksulluk, servet, zekâ, zekât fonu 

The Income Distribution and Impact of Zakat on Poverty: A Model Experiment 

Abstract 

While a portion of the world lives in affluence and extravagance, there exists a significant 

number of individuals on the other side facing poverty and hunger, unable to meet even their 

basic needs. Both humanely and ethically, zakat holds paramount importance in mitigating 

poverty and reducing income inequality. In moral theory, Adam Smith has advocated for its 

implementation, considering it a component of rational religious thought. The problem 

addressed in this study is the escalating issues of income distribution and poverty worldwide. 

The primary objective of the study is to propose alternative solutions through zakat for the 

problems of income distribution and poverty.The distribution of total income among 

individuals provides crucial insights into a society. In countries where income is unfairly 

distributed, and wealth is concentrated within a certain elite, income inequality is 

accompanied by poverty. The Gini coefficient, indicating income inequality globally, 

increased from 0.54 in the early 2000s to 0.68 in 2022. According to the OXFAM 2023 

Wealth Report, the top 1% of the world's population holds 63% of the total wealth, while the 

bottom 10% has access to only 2% of the total wealth. According to the 2022 Credit Suisse 
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Wealth Report, billionaire wealth increased approximately 15 times in 25 years, reaching $15 

trillion in 2022 from $1 trillion in 1987, $6 trillion in 2008, and $10 trillion in 2016. Future 

projections suggest that by 2030, the total wealth of the rich is expected to reach around $30 

trillion. According to the 2023 Global Multidimensional Poverty Index report, approximately 

18% of the world's population, or 1.1 billion people, live deprived of health, education, and 

basic human rights. Zakat, mandated by Islam and serving as a crucial pillar of social 

solidarity and cooperation, is not only recognized by Muslims but also accepted as a 

significant social movement by individuals belonging to other religions in society. 

Establishing a zakat fund in an institution, such as a new bank, based on rules set by those 

obligated to pay zakat, and distributing zakat revenues through transfer payments to 

individuals in need according to specified conditions, is believed to significantly reduce 

global poverty and income inequalities." 

Keywords: income distribution, poverty, wealth, zakat, zakat fund 

The Future of Sharia Financing Analysis of Green Finance Financing Strategies in the 

Sharia State of Aceh 
Dr. Damanhur Okutman Munardi136 Okutman Muhammad137  

Arş. Gör. Dina Nurmalita138 Arş. Gör. Syarifah Ridani139 

Abstract 

To implement the Green Finance financing strategy at PT. Bank Aceh Syariah must first 

understand the problems from the Benefit, Opportunity, Cost, and Risk aspects of 

implementing the Green Finance concept. The priority issues are that respondents agree that 

a proactive role is needed from regulators and the Government, followed by appropriate 

product design, the still high costs of promoting green financial products, and the lack of 

public literacy about Green Finance. Then, the long-term strategy based on BOCR analysis 

is increasing awareness among the public and industry (0.518), and the importance of 

coordination between related institutions (0.496). Meanwhile, the short-term strategies are 

the importance of coordination between related institutions (0.291), increasing awareness 

among the public and industry (0.281), the banking industry proactively funding 

environmentally friendly companies and technology (0.227), the existence of Green Finance 

POS (Standard et al.) (0.201). 

This research aims to analyze the Benefits, Opportunity, Cost, and Risk aspects of applying 

the Green Finance concept and to obtain the right Green Finance financing strategy to be 

implemented within a long-term and short-term strategic framework. Methodology: This 

research method uses a qualitative-descriptive analysis approach. The analysis technique 
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uses Analytical Network Process (ANP) with a BOCR network structure approach. Findings: 

The research results show that the most priority long-term strategic alternative based on the 

long-term BOCR analysis is increasing awareness among the public and industry by 52% 

and the importance of coordination between related institutions by 50%. Meanwhile, the most 

priority short-term strategic alternatives are the importance of coordination between related 

institutions 29%, increasing awareness among the public and industry 28%, the banking 

industry proactively funding environmentally friendly companies and technology 23%, the 

existence of Green Finance POS (Standard Operating Procedures) 20%. Implications: This 

research can be used as a reference for regulators and policymakers in making strategic 

decisions that can increase green finance financing. The novelty of this research is identifying 

problems that occur in green finance financing in Aceh province by analyzing opinions from 

experts in related fields and financial regulators in Aceh to create a strategy that can be 

implemented to increase green finance financing in Aceh province through BPD in Aceh, 

namely Bank Aceh. 

Keywords: Green Financing, Banking, Sharia, Islamic 

Katılım Bankacılığı Murabaha İ̇şlemlerı̇nde Muhasebe Uygulamaları 
Araştırmacı M. Ali Emer140 Prof. Dr. Mehmet Kaygusuzoglu141 

Özet 

Yatırım işlemlerini ve fon kullanma ihtiyaçlarını İslami ölçülere göre değerlendirmek isteyen 

kişi ve kuruluşlar bu ihtiyacını katılım bankaları aracılığıyla gerçekleştirmektedir. Katılım 

bankalarının fon kullandırma yöntemlerinden en yaygın olarak kullanılanı murabaha 

yöntemidir. Murabaha yönteminde ihtiyacı olan bir malı almak isteyen kişi öncelikle satıcıyla 

karşılıklı vaade dayanan prensip antlaşmasına varır bu antlaşma sonrası alıcı katılım 

bankasına müracaat eder. Katılım bankası belirli bir oransal kâr ekleyerek malın tüketiciye 

vadeli olarak satışını gerçekleştirir. Katılım bankalarında murabaha işlemlerinin yaygınlığı 

bu işlemlerin muhasebe kayıtlarına nasıl yansıtılacağı ve nasıl raporlanacağı sorularını 

gündeme getirmektedir. Finansal raporlarını TMS/TFRS standartlarına göre zorunlu olarak 

uygulayan katılım bankaları isteğe bağlı olarak da Faizsiz Finans Muhasabe Standartlarını 

uygulayabilmektedir. FFMS 28 standardı murabaha ve vadeli satışları kapsamaktadır. 

Murabaha işlemleri TMS/TFRS açısından bir kredi işlemi gibi görülürken FFMS 28 

açısından bir vadeli mal satışı gibi görülmektedir. Standartlar arasındaki bu temel ayrım 

finansal raporların farklı yorumlanmasına neden olabilecektir. Bu çalışmanın amacı 
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murabahaya konu işlemlerin hem TMS/TFRS hem de FFMS 28 standartları açısından 

muhasebeleştirilerek karşılaştırmalı olarak incelenmesidir. 

Anahtar Kelimeler: Murahaha, Muhasebe Standartları, Faizsiz Finans 

Accountıng Applıcatıons in Partıcıpatıon Bankıng Murabaha Transactıons 
 

Abstract 

Individuals and organizations who want to evaluate their investment transactions and fund 

usage needs according to Islamic standards fulfill this need through participation banks. The 

most commonly used method of funding by participation banks is the Murabaha method. In 

the Murabaha method, the person who wants to buy a good he needs first reaches an 

agreement in principle with the seller based on mutual promise, and after this agreement, the 

buyer applies to the participation bank. The participation bank sells the goods to the consumer 

on a deferred basis by adding a certain proportional profit. The prevalence of Murabaha 

transactions in participation banks raises the question of how these transactions will be 

reflected in accounting records and how they will be reported. Participation banks, which 

compulsorily apply their financial reports in accordance with TMS/TFRS standards, can 

optionally apply Interest-Free Financial Accounting Standards. FFMS 28 standard covers 

Murabaha and credit sales. While Murabaha transactions are seen as a credit transaction in 

terms of TMS/TFRS, they are seen as a forward goods sale in terms of FFMS 28. This 

fundamental distinction between standards may lead to different interpretations of financial 

reports. The aim of this study is to comparatively examine the transactions subject to 

murabaha by accounting for them in terms of both TMS/TFRS and FFMS 28 standards. 

Keywords: Murahaha, Accounting Standards, Interest-Free Finance 

The Comparıson of Internal Audıt Dısclosure in Indonesıa’s Islamıc and 

Conventıonal Banks 
Nur Amalia Aziza142 

Abstract 

The implementation of internal audit into the corporate governance framework has become 

imperative to guarantee the sustainability of the organization. Roussy (2013) asserts that the 

financial scandal in the early 2000s led to substantial business failures and prompted 

significant reforms in internal audits. Despite its role as a watchdog, internal audit became 

beneficial in governance plays a crucial role in risk management by providing assurance and 

consulting services (Jarah et al. 2022). Consistent with Lucan (2015), internal audit has 

become a business advising function that enhances value and drives business improvement 
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by managing resources and promoting a positive organizational culture through counseling 

and assurance activities. Thus, a proficient organizational framework should include 

sufficient safeguards that enable stakeholders to attain long-term benefits surpassing the 

corporation's (Hayek et al. 2022). Internal audit is essential, and one way to assess its quality 

is by categorizing the disclosure of internal audit information included in annual reports 

(Boskou et al. 2019). As auditors, we must carefully review meeting minutes to ensure 

accurate disclosure of corporate guarantees, transactions, and other important information. 

Internal auditors are in a tough spot. If they disclose abnormalities, management will notice 

and their employment may be at stake (Gomes, 2010). According to Islamic beliefs, Sharia 

is obligated to disclose all pertinent information to external entities as it might facilitate 

decision-making in both economic and religious matters (Aziza and Birton 2019). 

Furthermore, the disclosure of internal audit can be observed as adhering to or elucidating 

the corporate governance framework (Boskou et al. 2019). Hence, the objective of this study 

is to assess the level of internal audit disclosure in Islamic and conventional banks in 

Indonesia. 

Keywords: Internal Audit, Disclosure, Islamic, Conventional Banks, Indonesia 

Somali Havaleleri Bankayı Nasıl Etkiliyor 
Hudayfe Saıd Ahmed143 

Özet 

Somali'de yaşayan insanlar ihtiyaç duydukları her şey için telefonlarını kullanıyor ve 

internete bağlanmalarına gerek olmadığından Somali'ye ait şirketleri kullanıyorlar. Bu 

araştırma amacı Somalıdaki halkaları neden banklarda tercih etmiyorlar, kullandı yöntemi 

nicel, veri toplama yönteminde anket oluşturmaktadır. Somali halkın kullandıkları parayı 

banka dışında bir yerde para biriktirmeleri veya banka kullanmak zorunda kalmamaları, Bu 

sonucunda banka sayısında azalmaya yol açtığı etki anlatılmaktadır. Kart firmalarının sahip 

olduğu bu yöntemleri kullanmanın şartı, sadece sim cart olama şartıyla çalışır ve kendi 

paranın istediğiniz yere gönderebilirsiniz ya da istediğiniz parayı sınır olmak şartıyla 

kullanılır. Somali halkının pek çok kişi bankayı tercih etmiyor çünkü en büyük sebebi 

Somalıdaki banka kartalları her yerde geçerli olmadığı için onun yerinde şarktalar her yerde 

geçelidir oteller, çarşıda, lokantada ve hata bakkalda bile. Somali’de para gönderme yapan 3 

şirkat vardır, odade Telesom, Somtel ve Soltelco hepsini birbirine para gönderebilirler ama 

bank kullananlar birbirine para gönderme hala kapalıdır. Bu da Somali halkların banka 

hesabına sahip olma ihtiyacını azalttı. Sonunda bunu sonlandıra bilim Somalı halkın bankaya 

sahip olmak artık bir ihtiyaç kalmadı çünkü onun yerinde her şey şarktalar yapıyor. 

Keywords: Somali Bank, Mobil Bank and Havale 
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The Role of Strategıc Management in Actıvatıng Creatıve Capabılıtıes and Achıevıng 

Competıtıve Advantage: A Case Study of Turkısh Islamıc Banks 
Fatımah Abdulrıdha Hajı Al-Farısee144 Dr. Öğretim Üyesi Osman Kurter145 

Abstract 

Islamic Banks are one of the pillars of the economies of Islamic countries and they face a 

challenge in diversifying their products and services in order to compete with commercial 

banks. Islamic banks need to examine their environment, explore opportunities and face 

challenges through strategic management, and improve their internal environment through 

administrative creativity to achieve regional and global competitiveness. Islamic banks are 

witnessing great competition in their markets due to the development taking place in the 

market sector, which depends to a large extent on creativity, which is linked to banks 

possessing capabilities to achieve the adoption of new businesses, finding new markets, and 

creating value for customers. In order for banks to develop their creative capabilities, they 

must work to build and exploit their knowledge and skills. Today, creativity has become of 

great importance to competitive advantage, as competitive advantage is only achieved 

through the presence of creative capabilities, and accordingly, organizations have become in 

need of applying new methods in strategic management. The study concluded that Turkish 

Islamic banks have good strategic management for the following reasons; Banks are always 

working to develop new Islamic products to compete in the markets, and are also working to 

discover customer needs using artificial intelligence, creating great offers for those needs, 

and working to create a flexible infrastructure to manage risks and provide training courses 

to expand knowledge and improve skills 

Keywords: Strategic Management, Creative Management, Strategic Planning, Competitive 

Strength, Islamic Banks. 

Katılım Esaslı Hisse Senedi Yatırım Fonlarındaki Mahzurlu Gelirlerin Arındırılması 

ve Bu Gelirlerin Transferine İlişkin İnceme   

Tuğçe Yıldırım146 

 

Özet: 

Hisse senedi yatırımları yüksek kazanç getirmesi nedeniyle oldukça tercih edilen yatırım 

araçlarından biridir. Varlıklarını bir şirketin hisse senedine yatıran kimseler yatırdıkları 

şirketin ortağı statüsünde sayılarak şirketin kazancından hisse senetleri oranında pay almaya 

hak kazanmaktadır. Dini hassasiyeti olan bireyler, İslam hukuku kaidelerini dikkate alan 
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katılım esaslı hisse senetlerini tercih etmektedirler. Ancak haram kazancın helal kazanca 

oranla yaygın olduğu günümüz sisteminde, helal olmayan mahzurlu gelirlerin katılım esaslı 

hisse senetlerine dahil olması problem oluşturmaktadır. Müslümanlar, inançları gereği 

yatırım yaptıkları katılım esaslı hisse senetlerinde ortaya çıkan mahzurlu gelirleri 

arındırmalıdır. Hisse senetlerinin arındırma işlemleri nasıl yapılacağına ilişkin Türkiye 

Katılım Bankaları Birliği Danışma Kurulu tarafından bir rehber yayınlanmıştır. Halihazırda, 

hisse senedinin arındırma işlemi yatırımcının kendisine bırakılmıştır. Fakat yatırımcının 

müdahil olmadığı katılım esaslı yatırım fonlarında arındırma işleminin nasıl yapılması 

gerektiğine ilişkin bir rehber bulunmamaktadır. Portföy yönetim şirketlerinin katılım esaslı 

yatırım fonlarında arındırma işlemlerini nasıl yaptıkları, ayrıntılı olarak bilinmediği için bu 

konuda bilgiye ihtiyaç duyulmaktadır. Dolayısıyla bu araştırmanın amacı katılım esaslı hisse 

senedi yatırım fonlarındaki mahzurlu gelirlerin arındırılması hakkında ayrıntılı bir inceleme 

yapmak ve arındırma sonucu ortaya çıkan mahzurlu gelirlerin hangi alanlarda 

kullanılabileceğine dair öneride bulunmaktır. Araştırmada nitel araştırma yöntemi 

benimsemiştir. Araştırmanın örneklemini ise katılım esaslı hisse senedi fonu 

yöneticileri/uzmanları oluşturmaktadır. Araştırma hedefi doğrultusunda katılım esaslı fon 

uzmanlarından gerekli veriler toplanarak çalışmaya uygun içerik analizi işlemi yapılacak ve 

veriler toplanırken nitel veri toplama yöntemlerinden yarı-yapılandırılmış görüşme tekniği 

uygulanacaktır. Bu çalışma, katılım esaslı hisse senedi yatırım fonlarının katılma belgelerine 

sahip olan bireyler ve katılım esaslı hisse senedi yatırım fonlarına sahip olmak isteyen 

bireylere yol göstermekle beraber katılım esaslı fon yönetim şirketlerinin arındırma işlemleri 

sonucu ortaya çıkan mahzurlu gelirlerini, hangi alanlara transfer edebileceklerine dair fikir 

oluşumu sağlaması açısından önem arz etmektedir.  

Anahtar Kelimeler: Hisse Senedi, Arındırma, Katılım Fon Yönetimi, İslam Hukuku 

Investigation on the Purification of Objectionable Income in Participation-Based 

Equity Mutual Funds and the Transfer of Such Income 

Abstract 

Equity investments are one of the most preferred investment instruments due to their high 

returns. People who invest their assets in the stocks of a company are considered as partners 

of the company they invest in and are entitled to share in the company's earnings in proportion 

to their shares. Religiously sensitive individuals prefer participation-based stocks that take 

into account the principles of Islamic law. However, in today's system where haram earnings 

are more prevalent than halal earnings, the inclusion of non-halal prohibited income in 

participation-based stocks poses a problem. Muslims should purify the prohibited income 

arising from the participation-based stocks in which they invest in accordance with their 

beliefs. The Advisory Board of the Participation Banks Association of Turkey has issued a 

guideline on how to purify equities. Currently, the purification of the stock is left to the 

investor. However, there is no guidance on how to carry out the purification process in 

participation-based mutual funds in which the investor is not involved. Since it is not known 
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in detail how portfolio management companies carry out purification transactions in 

participation-based mutual funds, there is a need for information on this issue. Therefore, the 

purpose of this study is to make a detailed examination of the purge of impaired income in 

participation-based equity mutual funds and to suggest in which areas the impaired income 

resulting from the purge can be used. Qualitative research method was adopted in the study. 

The sample of the research consists of participation-based equity fund managers/experts. In 

line with the research objective, the necessary data will be collected from participation-based 

fund experts and content analysis appropriate to the study will be carried out and semi-

structured interview technique, one of the qualitative data collection methods, will be applied 

while collecting data. This study is important in terms of providing guidance to individuals 

who own the participation certificates of participation-based equity mutual funds and 

individuals who want to own participation-based equity mutual funds, as well as providing 

insight into the areas in which participation-based fund management companies can transfer 

the disqualified income arising as a result of purification transactions.  

Keywords: Equity, Purification, Participation Fund Management, Islamic Law 

 

Türkı̇ye’de Faalı̇yet Gösteren Kı̇tle Fonlama Platformlarının Aaoıfı Standartları 

Açısından Değerlendı̇rı̇lmesı̇ 
Doç.Dr. Suna Akten Çürük147 Dr. Gülşah Şen Küçük148 

Hasan Hüseyin Kuzucu149 Ayşe Rumeysa Musluk150 

Özet 

Kitle fonlaması yeni kurulan veya büyüyen işletmeler tarafından alternatif fonlara erişmenin 

bir yolu olarak görülmektedir. Genellikle interneti kullanarak çok sayıda insandan küçük 

miktarlarda para toplayarak bir projeyi veya faaliyeti finanse etme uygulaması şeklinde 

tanımlanan kitle fonlaması, İslami finans sektörü açısından da büyük bir potansiyeli 

barındırmaktadır. Özellikle bağışa dayalı kitlesel fonlama, ödül tabanlı kitlesel fonlama ve 

hisse tabanlı kitlesel fonlama türleri, İslami finansın genel amaçlarına ve temel ilkelerine 

uygunluk göstermektedir. İslami Finans Kuruluşları Muhasebe ve Denetim Organizasyonu 

(AAOIFI), İslami finans kuruluşları için gerekli olan fıkhi hükümler, muhasebe, denetim ve 

etik değerler ve kurumsal yönetim alanında İslami kurallara uygun standartları yayınlamak 

amacıyla 1991 yılında Bahreyn'de kurulmuştur. AAOIFI, geçmişte dünya çapındaki 

girişimlerde birçok dolandırıcılık ve hileli uygulama örneği görüldüğü için tüm süreçte iyi 

bir yönetimin sağlanması gerektiğini vurgulamaktadır. Bu noktada sağlam bir endüstri temeli 
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oluşturmak, sektörün büyümesini ve sürdürülebilirliğini sağlamak, girişimciliğin teşviki ve 

ticari faaliyetlerin geliştirilmesi yoluyla ekonomik kalkınmayı desteklemek amacıyla kitle 

fonlaması yönetişimine ilişkin bir çerçeve sunmuştur. Bu çalışmanın amacı, Türkiye’de 

faaliyet gösteren kitle fonlama platformlarının AAOIFI tarafından hazırlanan ilgili 

standartlara uygun olup olmadığını ortaya koymak ve böylece yatırımlarını İslam hukukuna 

uygun alanlarda gerçekleştirmek isteyen yatırımcılar için bir yol haritası sunmaktır. 

Çalışmada nitel araştırma yöntemlerinden doküman analizi benimsenmiş olup veriler ilgili 

platformların web sitelerinden elde edilmiş ve içerik analizi yapılmıştır. Çalışmada proje 

sayıları ve fonlama miktarı göz önünde bulundurularak Fongogo ve Global Kitlesel Fonlama 

Platformları seçilmiştir. Bulgular, platformların “Şeffalık ve Açıklama” açısından, ilgili 

standart maddelerinin birçoğunu karşıladığını göstermektedir. 

Anahtar Kelimeler: Kitlesel Fonlama, İ̇slami Kitlesel Fonlama, Aaoıfı Standartları 

Assessment of Crowdfundıng Platforms Operatıng in Turkey in Terms of Aaoıfı 

Standards 
 

Abstract 

Crowdfunding is a way for newly established or growing businesses to access alternative 

funds. Crowdfunding, which is typically defined as the practice of raising small amounts of 

money from a large number of people often using the internet to finance a project or activity, 

has a great potential for the Islamic finance sector as well. Particularly donation-based 

crowdfunding, reward-based crowdfunding, and equity-based crowdfunding types are in line 

with the main purposes and fundamental principles of Islamic finance. The Accounting and 

Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI) was established in 1991 

in Bahrain with the aim of issuing standards required for Islamic financial institutions, as 

well as standards for accounting, auditing, ethical values, and corporate governance in line 

with Islamic principles. AAOIFI emphasizes the necessity of to ensure good governance in 

the whole process, as in the past, there have been many instances of scams and fraudulent 

practices around the globe in similar initiatives. In this regard, it has provided a framework 

for crowdfunding governance with the aim of establishing a strong industry foundation, 

ensuring the growth and sustainability of the sector, promoting entrepreneurship, and 

fostering economic development through by encouraging commercial activities. The purpose 

of this study is to demonstrate whether the crowdfunding platforms operating in Turkey 

comply with the relevant standards prepared by AAOIFI and so to provide a roadmap for 

investors seeking to make investments in compliance with Islamic law. The study adopted a 

qualitative research approach using document analysis. The data was obtained from the 

websites of the relevant platforms and subjected to content analysis. In the study, Fongogo 

and Global Crowdfunding Platforms have been selected, considering the number of projects 

and funding amounts. The findings indicate that the platforms meet many of the relevant 

standard provisions in terms of “Transparency and Disclosure." 

Keywords: Crowdfunding, Islamic Crowdfunding, Aaoıfı Standards 
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The Forecasting and The Relationship between Sovereign Sukuk Outstanding with 

Macroeconomic Variables in Turkiye 

Valencia Kirana Rosadhillah151 

Abstract 

 

This paper aims to forecast the outstanding of sovereign Sukuk in the coming years and 

investigate the relationship between Sukuk and macroeconomic variables, specifically 

inflation and exchange rate. This study applied a quantitative approach and took time series 

data of related variables in Turkiye from 2012 to 2021. The growth of Sukuk was predicted 

by using the Autoregressive Integrated Moving Average (ARIMA), while the Granger 

causality test was considered to investigate whether there is an interrelation among variables 

or not. The findings showed that the volume of sovereign Sukuk has a positive progress in 

the following years. For the remaining analysis, both inflation and exchange rate affected 

significantly on Sukuk outstanding. Meanwhile, the volume of Sukuk did not affect both. In 

conclusion, there is no causal relationship between Sukuk volume with macroeconomic 

variables. The findings of this study are limited since it only uses inflation and exchange rates 

as macroeconomic instruments. Also, it just observed the Sukuk growth in Turkiye that 

cannot be generalized to other countries. However, this paper will give a practical 

contribution to assist the government in making an efficient policy since Sukuk is an 

alternative financing source to boost the economic growth. Furthermore, this study can give 

a general view of the development of Sukuk as a diversification instrument to stimulate the 

growth of Islamic finance industries in the future. 

Keywords: Sukuk, Macroeconomic, Forecasting, ARIMA, Granger Causality 
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